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JMONES FINANSINES BUKLES VERTINIMO
SANTYKINIAI RODIKLIALI:
AKCININKU IR KREDITORIU POZIURIS

Lina Paliuliené

Kauno kolegija

Anotacija. Imonés finansinei buklei jvertinti naudojami jvairdis santykiniai rodikliai. Kokius rodiklius ir kokj jy kiekj
analizuoti, nusprendzia patys finansinés informacijos vartotojai. Straipsnyje susisteminti ir apibendrinti populiariausi
akcininky ir kreditoriy naudojami jmonés finansinés buklés vertinimo santykiniai rodikliai. Santykiniai rodikliai suskirstyti j
dvi grupes: 1) sudaryti apskaitos pagrindu, 2) sudaryti rinkos pagrindu. Nustatyta, kad akcininkai ir kreditoriai ekonominiams
sprendimams priimti gali naudoti skirtingus ir tuos pacius santykinius rodiklius. Ir akcininkams, ir kreditoriams aktualis
pelningumo (veiklos pelningumas, turto graza, nuosavo kapitalo graza, investicijy pelningumas), likvidumo (bendrasis
likvidumas, kritinis likvidumas), mokumo (skolos rodiklis, skolos-nuosavybés koeficientas) ir kapitalo rinkos (rinkos-
buhalterinés vertés santykis) rodikliai. Apyvartumo grupés rodiklius analizuoja tik akcininkai, kreditoriams turto
apyvartumas néra svarbus, jie daugiau démesio skiria mokumo rodikliams. Kapitalo rinkos rodikliai taip pat aktualesni
akcininkams. Akcininkai analizuoja jvairius investicinius rodiklius ir tik viena $ios grupés rodiklj — rinkos-buhalterinés vertés

santykj analizuoja kreditoriai.

.....

Ivadas

Siuolaikinémis konkurencingo verslo salygomis
labai svarbu turéti kuo daugiau iSsamios
informacijos apie finansing jmonés bukle bei
veiklos rezultatus, kad biity galima objektyviai
jvertinti dabarting jmonés vietg rinkoje ir jos
konkurencines galimybes ateityje (Janovi¢, 2012).
Tuo tikslu atliekama finansiniy santykiniy rodikliy
analizé. Santykiniy finansiniy rodikliy naudojimas
leidzia palyginti jmones, dirbancias toje pacioje
Sakoje, arba vienos jmonés finansiniy ataskaity
rodiklius tam tikru laikotarpiu. Taip pat suteikia
galimybe palyginti skirtingo dydzio jmones. Be to,
santykiniai finansiniai rodikliai gali buti taikomi
jmonés prognozuojamai finansinei biiklei vertinti.
Praktikoje atlieckant jmoniy finansinés biklés
vertinimg, skaiiuojama per Simtg jvairiausiy
santykiniy rodikliy, taciau kaskart skaiciuoti juos
visus netikslinga laiko sgnaudy poziiiriu — verciau i§
kiekvienos rodikliy grupés parinkti rodiklius,
geriausiai atspindincius tyrimo tikslus
ir suinteresuoty Saliy poreikius (Janovi¢, 2012).

ISskiriami  jvairts  finansiniy  ataskaity
informacijos  vartotojai:  verslo  analitikai,
kreditoriai, akcininkai, finansy vadybininkai ir kt.
Akcininkai ir kreditoriai — tai svarbiausieji
finansinés informacijos vartotojai, siekiantys kuo
objektyviau jvertinti jmonés finansing bukle
ir priimti teisingus ekonominius sprendimus.

Akcininkus  pirmiausia domina dabartinis
ir ateities akcijy kursas. Vertindamas akcijy kursa,
akcininkas turi realiai jvertinti rizikos laipsnj, pelno
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dydj ir jmonés plétimosi galimybes. Jiems taip pat
svarbu zinoti, kaip vadovybé kontroliuoja jmonés
isteklius (Zigiené, 2006).

Kreditorius domina jy klienty finansinés
garantijos. Bankai ir finansinés institucijos labai
daug démesio skiria jmoniy finansinei analizei. Jie
kuria analitiky padalinius ir kaupia duomeny bazes
apie esamus ir potencialius klientus bei seka
ir sistemina kiekvieng jmanomg informacijg apie
klienty veikla (Zigiené, 2006).

Moksliné problema ir jos pagrindimas

Atlikta jmonés finansinés biklés vertinimo
rodikliy mokslinés literatiiros analizé leidzia teigti,
kad jvairtis tyréjai kélé klausimus, susijusius su
akcininky ir kreditoriy vertinamais santykiniais
rodikliais.  Autoriai  tyrimus atliko dviem
kryptimis — vieni analizavo akcininky, kiti —
kreditoriy vertinamus santykinius rodiklius.

Nemazai  démesio  akcininky  vertinamy
santykiniy rodikliy analizei uZsienio mokslo
darbuose skyré: Shayan (2013), Muhammad,
Scrimgeour (2014), Martani, Mulyono, Khairurizka
(2009), Gentry, Shen (2010), Aliabadi, Dorestani,
Balsara (2013), Oberholzer (2012). Siuose darbuose
dazniausiai analizuojami pelningumo, likvidumo,
mokumo, apyvartumo ir kapitalo rinkos rodikliai,
kurivos jverting akcininkai priima ekonominius
sprendimus dél tolimesniy jmonés plétros galimybiy.

Kiti uzsienio autoriai (Christensen, Nikolaev
(2010), Minnis (2010), Ciampi, Gordini (2008),
Tang (2009), Ferreira, Ferreira, Mariano (2018),
Bae, Goyal (2009)) tyré kreditoriy vertinamus



santykinius  rodiklius. Siy tyréjy  darbuose
dazniausiai analizuojami pelningumo, likvidumo
ir mokumo rodikliai, kuriuos jverting kreditoriai
sprendzia apie jmonés gebéjimg laiku grazinti
skolas ir sumokeéti paliikanas.

Nors yra atlikta tyrimy apie pavienius akcininky
ir kreditoriy vertinamus santykinius rodiklius,
ta¢iau pasigendama bendro susisteminto pozitrio j
Siuos rodiklius. Atsizvelgiant | tai, akcininky
ir kreditoriy ~ vertinamy  santykiniy  rodikliy
susisteminimas yra tikslingas tiek teoriniu, tiek
praktiniu aspektu.

Tyrimo moksliné problema: kaip sugrupuoti
akcininky ir kreditoriy analizuojamus finansinius
santykinius rodiklius, padedancius tiksliausiai
jvertinti jmonés finansine bukle ir priimti teisingus
ekonominius sprendimus.

Tyrimo objektas — akcininky ir kreditoriy
analizuojami santykiniai rodikliai.

Tyrimo tikslas — susisteminti akcininky
ir kreditoriy naudojamus jmonés finansinés buklés
vertinimo santykinius rodiklius.

Tyrimo uzdaviniai:

1. Apibendrinti finansinés informacijos poreikj
akcininkams ir kreditoriams.

2. Sugrupuoti ir apibendrinti akcininky bei
kreditoriy vertinamus santykinius rodiklius.

Tyrimo metodai: ekonomikos ir vadybos
mokslinés literatiros analizés, informacijos
palyginimo, apibendrinimo metodai, rodikliy
grupavimas.

Finansinés informacijos poreikio akcininkams

ir kreditoriams teorijos apzZvalga
Mokslinéje literatiiroje apskaita yra

apibuidinama dviem paradigmomis:

v" vertinimo jrankio paradigma,

v" informacijos jrankio paradigma.

Pirmoje paradigmoje apskaita tapatinama su
finansiniy ataskaity elementy vertinimu. Antra
paradigma teigia, kad apskaitos tikslas yra teikti
teisingg  informacija  finansiniy  ataskaity
informacijos vartotojams, kad jie galéty priimti
tinkamus ekonominius sprendimus (sprendimy
naudingumo poziiiris) (Firescu, 2013).

Skiriami vidiniai ir iSoriniai finansiniy ataskaity
informacijos vartotojai. Vidiniams vartotojams
priskiriami vadovai, akcininkai ir darbuotojai.
[Soriniams — investuotojai, kreditoriai, pirkéjai,
konkurentai, valstybés institucijos, visuomeneé.

Finansiniy ataskaity informacijos vartojai
vertindami  jmonés finansing bikle nhaudoja
finansinius santykinius rodiklius. Néra bendros

nuomonés, kiek finansiniy rodikliy apskaiciuoti,
norint jvertinti jmonés finansing biikle ir veiklos
rezultatg. Delen ir kt. (2013) teigimu, ankstesni
tyrimai atlikti Gombola, Ketz (1983 m.) pateiké
empiriniy jrodymy, kad jmoniy finansinés biklés
vertinimui reikty naudoti 58 santykinius rodiklius.
Cinca ir kt. (2005) naudojo 16 finansiniy rodikliy
ir irodé, kad santykiniy rodikliy pasirinkimui turi
itakos jmonés dydis ir Salis, kurioje jmoné vykdo
veikla. Uyar ir Okumus (2010) tyré pasaulinés
finansy  krizés  poveiki vieSai  akcijomis
prekiaujanc¢ioms Turkijos pramonés jmonéms
ir naudojo 32 santykiniy rodikliy rinkinj. Taciau
dauguma moksliniy tyrimy dazniausiai
rekomenduoja vertinti 20-30 rodikliy. Manoma,
kad $is rodikliy skaiCius yra pakankamas jvertinti
imonés finansing bikle ir veiklos rezultatus,
nepriklausomai nuo to, kas yra finansinés
informacijos vartotojai (Delen ir kt., 2013)

Vidiniai ir iSoriniai finansiniy ataskaity
informacijos vartotojai finansing informacija
naudoja skirtingais tikslais. Akcininkai
suinteresuoti  teisinga  finansiniy  ataskaity
informacija, nes jiems svarbu zinoti savo investicijy
rezultatus jmonéje ir vadovybés veiklos poveikj
didinant akcijy verte.

Maksimali  akcininky vert¢ yra vienas
svarbiausiy tiksly pelno siekianCiose jmonése.
Nissim, Penman (2008) teigimu, autoriai jvairiai
apibrézia akcininky verte, pvz., Rappaport (1998)
mano, kad akcininky verté yra jmonés nuosavo
kapitalo balansiné verté ir gali biiti iSmatuota
jsipareigojimus atimant i§ turto, Scott (1998)
ir Serven (1999) nuomone, akcininky verté — tai
imonés nuosavo kapitalo rinkos verté (jmonés
kapitalizacijos  suma), kuri apskaic¢iuojama
paprastyjy akcijy skai¢iy padaugimus i§ akcijos
vidutinés rinkos kainos.  Akcininky  vertei
apskaiCiuoti dazniausiai naudojami pelningumo,
likvidumo, mokumo, apyvartumo ir investiciniai
rodikliai. Santykiniai rodikliai uZsienio autoriy
(Muhammad, Scrimgeour (2014), Gentry, Shen
(2010)) atliktuose tyrimuose suskirstyti i dvi
grupes: 1) sudaryti apskaitos pagrindu (angl.
accounting based), 2) sudaryti rinkos pagrindu
(angl. market based). Tradiciniai apskaitos
pagrindu pagrjsti rodikliai buvo kritikuojami,
kadangi néra efektyviis priimant ekonominius
sprendimus.  Sie  trikumai  buvo  pagalinti
apskaiciuojant rinka pagrijstus finansinius rodiklius.

Kreditorius domina jy klienty finansinés
garantijos, todé¢l jiems svarbus jmonés gebéjimas
laiku grazinti skolas ir sumokéti paltikanas. Skola
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yra pagrindinis iSorinis finansavimo S$altinis
kapitalo rinkoje, todél apskaitos informacija yra
ypa¢ reikSminga paskoly kreditoriams. Pagal
Armstrong ir kt. (2010), skolintojai reikalauja
finansinés atskaitomybés teikiamos informacijos
sprendimy priémimo ir skolinimo tikslais. Bankai ir
finansinés institucijos labai daug démesio skiria
jmoniy finansinei analizei, nes ji teikia informacijg
apie skolininko rizikos lygj, pelninguma, valdymo
efektyvuma ir jvertinimg jmonés uzstato.
Christensen, Nikolaev (2010) teigimu, kreditoriams
svarbiausi yra jmonés pelningumo, likvidumo
ir mokumo rodikliai.

Apibendrinant galima teigti, kad reikSmingiausius
finansiniy ataskaity informacijos vartotojus —
akcininkus ir kreditorius domina konkreti, taciau
skirtinga informacija. Akcininkai rGpinasi savo
investicijy rizika ir pelningumu, galimybe gauti

dividendus, sprendzia, ar jmonés administracija per
ataskaitin] laikotarpj tinkamai vykdé savo pareigas.
Kreditorius domina suteikty paskoly saugumas, t. y.
ar jimoné pajégi sumoketi paltikanas ir sué¢jus terminui
grazinti paskola.

Akcininky ir Kkreditoriy vertinami santykiniai
rodikliai

Kadangi akcininkus ir kreditorius domina gana
skirtinga finansiniy ataskaity informacija, tod¢l jie
patys nusprendzia, Kokius santykinius rodiklius
ir kiek jy vertinti. 1 lenteléje pateikti susisteminti
uzsienio autoriy tyrimuose dazniausiai minimi
akcininky ir kreditoriy vertinami santykiniai
rodikliai. Akcininky vertinami santykiniai rodikliai
suskirstyti j dvi grupes: 1) sudaryti apskaitos
pagrindu, 2) sudaryti rinkos pagrindu.

1 lentelé. Akcininky ir kreditoriy vertinami santykiniai rodikliai

Santykiniai rodikliai Apskai¢iavimas Vertinami | Vertinami
akcininky | Kkreditoriy
Sudaryti apskaitos pagrindu
1. Pelningumo rodikliai
Veiklos pelningumas (angl. Operating profit, ROS) | Veiklos pelnas / pardavimo pajamos X X
Turto graza (angl. Return on assets, ROA) Grynasis pelnas / turtas X X
Nuosavo kapitalo graza (angl. Return on equity, ROE) | Grynasis pelnas / nuosavas kapitalas X X
Investicijy pelningumas (angl. Return on investment, | Grynasis pelnas / (nuosavas X X
ROI) kapitalastilgalaikés skolos)
2. Likvidumo rodikliai
Bendrasis likvidumas (angl. Current ratio, CR) Trumpalaikis turtas / trumpalaikiai X X
jsipareigojimai
Kritinis likvidumas (angl. Quick ratio, QR) (Trumpalaikis turtas — atsargos) / X X
trumpalaikiai jsipareigojimai
3. Mokumo rodikliai
Skolos rodiklis (angl. Debt ratio, DR) Isipareigojimai / turtas X X
Skolos-nuosavybés rodiklis (angl. Debt to equity | Isipareigojimai / nuosavas X X
ratio, DER) kapitalas
Palikany padengimo koeficientas (angl. Times | Veiklos pelnas / palukanos X
interest earned, TIE)
Skolos santykis su EBITDA pelnu (angl. Debt / | Skolos/ EBITDA X
EBITDA)
4. Apyvartumo rodikliai
Atsargy apyvartumas (angl. Inventory turnover | Pardavimo savikaina / atsargos X
ratio, ITR)
Turto apyvartumas (angl. Asset turnover, AT) Pardavimo pajamos / turtas X
Sudaryti rinkos pagrindu
5. Kapitalo rinkos rodikliai
Pelno, tenkancio vienai akcijai, koeficientas (angl. | Grynasis pelnas / paprastyjy akcijy X
Earnings per share, EPS) skaiCius
Dividendy iSmokéjimo koeficientas (angl. Dividend | Dividendai / grynasis pelnas X
payout ratio, POR)
Akcijos rinkos kainos ir grynojo pelno koeficientas | Akcijos rinkos kaina / grynasis X
(angl. Price to earnings ratio, P/E) pelnas vienai akcijai
Rinkos-buhalterinés vertés santykis (angl. Price to | Kapitalizacija / nuosavas kapitalas X X
book value, P/BV)
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IS 1 lenteléje pateikty duomeny matyti, kad
akcininky ir kreditoriy ekonominiams sprendimams
priimti gali buti naudojami skirtingi ir tokie patys
santykiniai rodikliai. Galima teigti, kad dazniausiai
naudojami  populiariausi  santykiniai rodikliai,
kuriuos analizuoja ir akcininkai, ir kreditoriai
vertindami jmonés finansing bukle, yra:

1) pelningumo rodikliai: veiklos pelningumas,
turto graza, nuosavo kapitalo graza, investicijy
pelningumas;

2) likvidumo rodikliai: bendrasis likvidumas,
kritinis likvidumas;

3) mokumo rodikliai: skolos rodiklis, skolos-
nuosavybés koeficientas;

4) kapitalo rinkos rodikliai: rinkos-buhalterinés
vertés santykis.

Apibendrinant galima teigti, kad visi 1 lenteléje
pateikti dazniausiai uzsienio autoriy tyrimuose
analizuojami pelningumo ir likvidumo rodikliai
domina akcininkus ir kreditorius. Apyvartumo
rodikliai (atsargy apyvartumas, turto apyvartumas)
aktualiis tik akcininkams, kreditoriai §iy rodikliy
nevertina, jiems svarbesnés informacijos suteikia
mokumo grupés rodikliai. Kapitalo rinkos rodikliy
didesné dalis taip pat aktuali tik akcininkams, tik
vienas §ios grupés rodiklis — rinkos-buhalterinés
vertés santykis yra reikSmingas ir kreditoriams.

Toliau straipsnyje apibtdinami santykiniai
rodikliai, kuriuos vertina ir akcininkai, ir kreditoriai.

Pelningumo rodikliai (angl. Profitability
ratios) tiria, kiek jmonéje pelno generuoja
pardavimai, nuosavas kapitalas ir turtas. Si rodikliy
grupé padeda finansiniy ataskaity informacijos
vartotojams jvertinti jmonés naudingumg. Kuo
pelningumas didesnis, tuo jmoné dirba sékmingiau.

Veiklos pelningumas (angl. Return on sales,
ROS) naudojamas jmonés veiklos efektyvumui
jvertinti. Sis rodiklis dar vadinamas veiklos pelno
marza, parodo, kiek veiklos pelno arba pelno pries
palukanas ir mokesCius (EBIT) uzdirbama i$
pardavimo pajamy (Visconti, 2018).

Turto grgza (angl. Return on assets, ROA)
parodo, kaip efektyviai valdomas ir naudojamas
jmonés turtas uzdirbti pajamas. Kuo ROA reik§mé
didesné, tuo jmonés veikla efektyvesné, todél
akcininkai ir kreditoriai pirmenybe teikia didesniam
rodikliui. Norint jj apskai¢iuoti reikia grynaji pelna
padalinti i$ turto (Saragih, 2018).

Nuosavo kapitalo grqza (angl. Return on equity,
ROE) parodo, kaip efektyviai panaudojamos
akcininky 1éSos. Norint jj suskai¢iuoti reikia grynajj
pelng padalinti i§ nuosavo kapitalo. ROE labai
priklauso nuo jmonés kapitalo struktiiros. Kuo

jmonéje maksimaliau sieckiama padidinti akcininky
verte, tuo turéty biti didesnis ROE. Aukstas ROE
rodo efektyvy nuosavo kapitalo valdyma, taip pat
didesng graza investuotojams. ROE vertinamas
gerai, jei yra daugiau kaip 12 %. Rodiklj
rekomenduojama nagrinéti kartu su turto
pelningumo rodikliu (Saragih, 2018).

Investicijy grgza (angl. Return on investment,
ROI) naudojama jvertinti jmonés investicijy
efektyvuma arba norint palyginti keliy skirtingy
investicijy efektyvumg. Paprastai pirmenybé
teikiama investicijoms, kuriy graza yra didziausia.
Rodiklis apskaiCiuojamas grynaji pelna, gauta
igyvendinus projekts, dalijant i§ investicijy
rezultatui pasiekti (Botchkarev, 2017).

Likvidumo rodikliai (angl. Liquidity ratios)
parodo, Kiek jmoné gebéty padengti trumpalaikius
Isipareigojimus nenuostolingai arba turta greitai
paversti  pinigais, kuriais gali  padengti
trumpalaikius jsipareigojimus, ir iSlaikyti stabilig
veiklag. Moki jmoné yra patraukli kreditoriams,
investuotojams, jmonés savininkams, vadovams ir
kitiems. Jmoniy turto likvidumas salygoja stipresnj
imonés konkurencinguma rinkoje ir patraukluma
Suinteresuotoms Salims (Bartkauskaité ir kt., 2016).

Bendrasis likvidumas (angl. Current ratio, CR)
parodo jmonés galimybg grazinti trumpalaikes
skolas (trumpalaikes paskolas, skolas tiekéjams).
Norint jj suskaiCiuoti reikia trumpalaikj turta
padalinti i$ trumpalaikiy jsipareigojimy. ldealu, kai
trumpalaikis turtas 2 kartus virSija trumpalaikius
isiskolinimus. UZ vieneta mazesnis rodiklis rodo
trumpalaikiy jsipareigojimy nevykdymo rizika.
Labai aukstas rodiklis (daugiau nei 2) rodo, kad
vadovai nesugeba efektyviai valdyti trumpalaikio
turto (Raveesh, Chakraborty, 2011).

Kritinis likvidumas (angl. Quick ratio, QR)
apskaiCiuojamas kartu su bendruoju likvidumu,
abiejy rodikliy reikSmés neturéty labai sKkirtis.
Skaiciuojant  kritinj  likviduma, reikia i
trumpalaikio turto atimti nelikvidy turta — atsargas
ir padalinti i§ trumpalaikiy jsipareigojimy. Arba
galimas ir kitas skaiCiavimas — likvidy trumpalaikj
turtg (pinigus ir pinigy ekvivalentus, trumpalaikes
investicijas, gautinas sumas) reikia padalinti i$
trumpalaikiy jsipareigojimy (Durrah ir kt., 2016).

Mokumo rodikliai (angl. Solvency ratios)
placiau nei likvidumo rodikliai leidzia spresti apie
imonés trumpalaikio ir ilgalaikio mokumo
galimybes. Skirtumas tarp mokumo ir likvidumo
rodikliy yra tai, kad likvidumo rodikliai vertina tik
trumpalaikius jsipareigojimus ir trumpalaikj turtg.
Mokumas - jmonés sugebéjimas turimomis
mokéjimo priemonémis apmokéti trumpalaikius
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ir ilgalaikius jsipareigojimus, suéjus jy mokéjimo
terminui. Jmoné moki, kai nagrinéjamu laikotarpiu
mokéjimo priemoniy turi ne maziau kaip
jsipareigojimy. Nemokia laikoma jmoné, kuri
nesugeba sumokeéti kreditoriams, teikiantiems
prekes ir paslaugas skolon. Nemoki jmoné negalés
palaikyti normaliy santykiy su kitais rinkos
dalyviais, todél mokumas yra biitina jmonés
egzistavimo salyga.

Skolos rodiklis (angl. Debt ratio, DR) parodo,
koks yra jmonés skoly ir turto santykis, todél
apskaiciuojamas visus jsipareigojimus dalijant i$
Viso turto. Mazas rodiklis rodo, kad jmoné néra
priklausoma nuo kreditoriy. Kuo rodiklis mazesnis,
tuo maziau jmoné prasiskolinusi. Didéjantis rodiklis
signalizuoja didéjanciag finansing rizikg. Skolos
rodiklis yra vienas i§ rodikliy, tiksliausiai
prognozuojanéiy jmoniy bankrotus (Lakshan,
Wijekoon, 2013).

Skolos-nuosavybes rodiklis (angl. Debt to equity
ratio, DER) lygina jmonés skola su akcininky
nuosavybe. ApskaiGiuojamas visus jsipareigojimus
dalijant i§ nuosavo kapitalo. Kuo skolos-nuosavybés
rodiklis didesnis, tuo jmonés mokumas blogesnis. Jei
santykis yra didesnis uz 1, tai rodo, kad didzioji
jmonés turto dalis finansuojama skolintomis 1éSomis.
Jei mazesnis uz 1, — tai turtas daugiausia
finansuojamas  nuosavu  kapitalu  (Lakshan,
Wijekoon, 2013).

Kapitalo rinkos rodikliai (angl. Capital market
ratios) suteikia informacijos apie tai, kaip jmong
vertina rinka, ty. kiek jmoné vertinga kaip
nuosavybés / investavimo objektas.

Rinkos-buhalterinés vertés santykis (angl. Price
to book value, P/BV) naudingas investuotojams,
kurie nori palyginti jmonés rinkos verte
(kapitalizacijg) su jos buhalterine verte (akcininky
nuosavybe). Jei santykis lygus vienetui, tai jmonés
rinkos verté yra lygi jos buhalterinei vertei. Jei
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santykis didesnis nei vienas, tai reiSkia, kad jmonés
akcijos yra pervertintos, ir atvirk$¢iai, jmonés
akcijos nejvertintos, jei santykis mazesnis uz
vienetg. Kreditoriai rinkos-buhalterinés vertés
santykj naudoja kaip jmonés augimo rodiklj, kuris
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(Tang, 2009).

ISvados

1. Akcininkus ir kreditorius domina konkreti,
ta¢iau  skirtinga  finansiné  informacija.
Akcininkai riipinasi savo investicijy rizika
ir pelningumu, galimybe gauti dividendus,
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bei kreditoriai renkasi pagal poreikj ir tikslus.
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likvidumas, kritinis likvidumas), mokumo
(skolos rodiklis, skolos-nuosavybés
koeficientas) ir kapitalo rinkos (rinkos-
buhalterinés  vertés  santykis)  rodikliai.
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akcininkai, kreditoriams apyvartumas néra
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kurie padeda jvertinti paskoly rizikg ir jmonés
atsiskaitymo  galimybes. Kapitalo rinkos
rodikliai taip pat labiau aktualtis akcininkams,
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RELATIVE RATIOS FOR THE ASSESSMENT OF THE COMPANY’S FINANCIAL CONDITION:

SHAREHOLDERS’AND CREDITORS’ APPROACH

Summary

Different ratios are used to assess the financial condition of a company. Users of financial information themselves decide
what kind of ratios shall be analysed and in what scope it shall be done. The article groups and summarises the most popular
ratios used by shareholders and creditors to assess a company’s financial condition. Relative ratios are divided into two
groups: 1) accounting-based, 2) market-based. It has been established that shareholders and creditors can use both different
and the same ratios to make their economic decisions. Both the shareholders and the creditors use profitability (operating
profitability, return on assets, return on equity, return on investment), liquidity (current ratio, quick ratio), solvency (debt
ratio, debt to equity ratio) and capital market (price to book value) ratios. Activity ratios are only analysed by shareholders;
the asset turnover is not important for creditors as they pay more attention to the solvency ratios. The capital market ratios
are also more important to shareholders. They analyse different investor ratios, and the only ratio of this group, the price to

book value, is investigated by creditors.

Keywords: financial condition, ratios, shareholders, creditors.
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