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Anotacija. Spardiai besivystancios finansinés technologijos lemia geresnj finansy sektoriaus prieinamumg ir augantj
individualiy investuotojy jsitraukima j investavimo procesa. Z kartos atstovai, pasizymintys aukstu skaitmeniniu rastingumu,
smalsumu, imlumu naujovéms, yra linke greitai priimti sprendimus ir spar¢iai vartoti. Tyrimai rodo, kad jauni asmenys daznai
prekiauja nejvertindami rizikos, mazai analizuoja iSorinius ir vidinius ekonominius veiksnius, o finansy rinkose daznai
demonstruoja iracionaly elges;.

Atliekant tyrima, remiantis finansinés elgsenos teoriniy $altiniy analize, buvo atlikta anketiné apklausa rastu siekiant istirti
jauny investuotojy elgsena. Apklausos rezultatai apibendrinti remiantis teorinémis jZvalgomis, pagrjstomis moksliniy
straipsniy analize, akcentuojant atliktus investuotojy elgsenos, Z kartos savybiy, poziiirio j Zaliajj investavima tyrimus. Sio
zvalgomojo tyrimo tikslas — kategorizuoti tyrime dalyvavusiy studenty elgsena pagal jy investavimo tipa, jvertinant poreikj
rinktis Zaligsias investicijas. Atliekant tyrimg buvo svarbu ne tik surinkti duomenis, bet ir ugdyti studenty finansinio
rastingumo jgudzius, skatinant gilesnj saves pazinima, ugdant kritinj mastyma, gebéjima identifikuoti savo emocijas, priimti
racionalius ir atsakingus investicinius sprendimus, kartu ugdant atsakinga investuotoja, kuris supranta, kad investuojant
galima ne tik uzdirbti investicing graza, bet ir keisti pasaulj renkantis Zaligsias investicijas. Tyrimas parod¢, kad ekonomika
ir finansus studijuojantys studentai yra racionalis ir jiems svarbu prisidéti prie pasaulio Zalinimo, ta¢iau jie dar nedrasiai
pritaiko savo teorinius jgiidzius praktikoje ir yra labiau linke palaikyti teoriskai nei praktiskai rinktis Zaligsias investicijas.
Atsakiusieji j tyrimo klausimus buvo sugrupuoti j astuonis investuotojy asmenybés tipus pagal jy galimg elgesj investuojant.
Daugiau nei pusé (57 proc.) respondenty priklauso investuotojy asmenybés tipy grupéms, kurios turi daug racionaliy bruozy,
penktadalis (19 proc.) respondenty priklauso investuotojy tipui, kurio investiciniai sprendimai remiasi tik racionalia logika,
o likusiyjy (24 proc.) — elgsena finansy rinkose pasizymi iracionalumu. Iracionalia elgsena pasiZymintiems investuotojams

svarbu analizuoti save ir identifikuoti veiksnius, daranéius jtaka jy iracionaliems sprendimams.

.....

Ivadas

Finansinés technologijos (Fintech) jspiidingu
greiiu keicia finansiniy paslaugy industrijg. Paskatinti
sparCiai  besivystanéiy finansiniy technologijy ir
finansy rinky neprofesionaliems investuotojams
prieinamumo, akcijomis prekiauja daug jauny
zmoniy. Anot BofA Global research (2020) atlikto
tyrimo, jauni (Z Kkartos) investuotojai siekia
pasinaudoti rinkos teikiamomis galimybémis ir gauti
greitg trumpalaikj pelng. Kaip parodé apklausa, jauni
neprofesionalils investuotojai prekiauja dazniau (t. y.
vykdo daugiau sandoriy), prisiima didesne rizika,
atidziai stebi savo investicinius portfelius ir jgyja kity,
profesionaliy investavimo eksperty nuomone, blogy
investavimo jprociy.

Z Kartos investuotojy elgsena finansy rinkose
domina ir mokslininkus. R. Rosdiana (2020), N. D.
Philippas ir Ch. Avdoulas (2020), M-H. Chen ir kt.
(2019) atliko studenty apklausas. Jy analizé parode,
kad kuo daugiau jauni zmonés turi informacijos, tuo
ju sprendimai atsakingesni, todél yra svarbu ugdyti
tinkamg jauny asmeny pozitirj j investavima.

Pastaraisiais ~ deSimtmeciais investavimo
elgsenos  teorijos  nagringjamos  remiantis
psichologijos mokslo jzvalgomis. Analizuojama
emocijy, patirties, aplinkos, pasitikéjimo savimi ir
kity psichologiniy veiksniy bei priezasCiy jtaka
investuotojy elgsenai (Kumar ir kt., 2021, Chen
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ir kt., 2019). Dar naujesni tyrimai apima ir zaliosios
ekonomikos aktualijas —baimés dél pasaulio ateities
ir vertybiy jtaka renkantis investicijas (Anderson,
Robinson, 2021).

Akivaizdu, kad jauny investuotojy elgsenos
iracionalumo apraiskas lemia jy asmenybeés tipas,
charakteris, emocijos, todél galima teigti, kad
darniems ir finansiskai naudingiems investiciniams
sprendimams priimti nepakanka vien tik finansinio
rastingumo. Inspiruotos tokiy tyrimo rezultaty, Sio
straipsnio autorés atliko Vilniaus kolegijos
Ekonomikos  fakulteto  studenty  apklausa
norédamos iStirti  jauny neprofesionaliy
investuotojy elgsenos finansy rinkose racionaluma,
kad buty galima tobulinti studenty finansinio
raStingumo ugdyma.

Tyrimo tikslas — nustatyti Z kartos investuotojy
tipus pagal jy polinkj | racionalumg ir kartu
identifikuoti Sios kartos atstovy pozitrj j zaligsias
investicijas.

Taikomi metodai: sisteminé moksliné literatiiros
analizé, kiekybinés Vilniaus kolegijos studenty
apklausos, atliktos taikant apklausos rastu metoda,
analizg.

Literatiiros apZvalga
Terminas investuotojas apibiidina asmenj,

nuosavybés teise turint] finansiniy priemoniy arba
ketinantj jy jsigyti, kad sulaukty teigiamos grazos i$



savo investuoto kapitalo (Finansiniy priemoniy
rinky jstatymas, 2007). Pagrindinis bet kurio
investuotojo tikslas yra sumazinti rizikg ir padidinti
gaunamg graza. PrieSingai elgiasi finansy rinkose
spekuliuojantys asmenys, kurie noriai investuoja j
rizikingg turtg trumpuoju laikotarpiu, tikédamiesi
uzdirbti i§ turto kainy skirtumo. Investuotojai
skirstomi ] profesionalius ir neprofesionalius.
Neprofesionaltis investuotojai — tai maziau
investavimo ziniy ir patirties turintys investuotojai.
Siai kategorijai priklauso dauguma investuojanéiy
fiziniy asmeny. Siame straipsnyje  nebus
analizuojamas spekuliavimo ir investavimo sagvoky
skirtumas. Akcijy pirkimas bei pardavimas
traktuojamas kaip investavimas, neatsizvelgiant j jo
laiko periodo trukme. Taip pat Siame straipsnyje
zodis  investuotojas bus  vartojamas  kaip
individualaus investuotojo sinoniminis terminas ir
$i sgvoka bus tapatinama su neprofesionalaus
investuotojo apibrézimu.

Terminas elgsena (angl. behaviour) yra dar
viena esminé sgvoka, vartojama analizuojant
investavimo procesa. Siame straipsnyje Zodis
elgsena apibréziamas kaip individo veikimas tam
tikroje aplinkoje, siekiant maksimalios asmeninés
naudos finansy rinkose. Toks terminas i§ esmés
nurodo tai, kad apraSomiems procesams jtakos turi
ir psichologijos mokslas. Pirmosios ekonomikos ir
psichologijos moksly sankirtos i1déjos iSsakytos
A. Smith ,,Moraliniy sentimenty teorijoje* (1759),
taciau klasikiné finansy teorija nesirémeé Siomis
jzvalgomis ir teige, kad efektyvioje rinkoje veikia
daug racionaliy investuotojy (Fama, 1970).
Klasikinés teorijos teigimu, investuotojas yra
racionalus, priima racionalius sprendimus, turi
pri¢jima prie geriausios informacijos, o priimdamas
sprendimus nesikliauja emocijomis ir iSankstinémis
nuostatomis, sgmoningai vengia rizikos ir finansy
rinkose veikia siekdamas naudos sau. Racionalus
investuotojas puikiai moka naudotis statistiniais ir
analitiniais metodais, vertindamas investicijy
finansing naudg.

Astuntajame deSimtmetyje ekonomikos mokslui
jtakg émé daryti kognityvinés psichologijos mokslo
atradimai, kurie parod¢, kad realybéje zmogus néra
visi§kas savanaudis ir nebiitinai elgiasi racionaliai.
Anot  teoretiky, Zmogus daznai  remiasi
iSankstinémis nuostatomis ir emocijomis, pateiktos
informacijos pobudziu, savo ir kity patirtimi.
Teoretiky nuomone, investavimo sprendimy
priémimo procesg veikia daug subjektyviy ir
objektyviy priezasCiy. Elgsenos finansy mokslas
yra susijes su investuotojy psichika ir jos jtaka
priimant finansinius sprendimus. Tokiy reik§mingy
tyrimy, paskatinusiy Sios moksly  Krypties
vystymasi, autoriai yra Kahneman ir Tversky,
Thaler, Baker &Wurgler, J. Shiller ir kiti. Elgsenos

finansy tyrimy tikslas yra nustatyti iracionaly
investuotojy elgesj lemiancius veiksnius. Po 2007—
2008 m. finansinés krizés $i moksly Saka tapo dar
svarbesné. O $iy tyrimy pritaikymas rinkoje padéjo
identifikuoti ir tipizuoti investuotojy asmenybes,
siekiant geriau suprasti jy elgseng ir pagerinti
investavimo rezultatus (Pompian, 2006).

Finansy elgsenos tyrimy yra tiek finansy, tiek
psichologijos moksliniuose zurnaluose.
Psichologijos mokslas dar detaliau gilinasi |
nuokrypius ir asmenybiy tipy sarysius. V. Kumar ir
kiti (2021) nagrin¢jo rysj tarp tokiy savybiy kaip
bandos elgsena, pernelyg didelis pasitikéjimas
savimi, nuostoliy vengimas ir penkiy asmenybiy
tipy bei pasitlé galimg sprendimy priémimo med;.

Zaliasis (platesne prasme — tvarus) investavimas,
prioritetiné Europos Zaliojo kurso investicijy plano
dalis (European Commission 2020), yra dar viena
svarbi tyrimy Kryptis. Mokslininkai iesko atsakymy,
kas galéty paskatinti investuotojus aktyviau rinktis
socialiai atsakingas jmones ir taip prisidéti prie
ekonominiy poky¢iy. Tam tikslui A. Anderson ir
D.T. Robinson (2021) atliko tyrima — sukiré
klausimyna, sudaryta i§ keturiy klausimy bloky,
istirti finansinj ir aplinkosauginj rastinguma, zZaliaja
elgsena, investavimo sagmoninguma, Klimato kaitos
sukelty grésmiy suvokimg. Apklausos rezultatai
parodé, kad rinktis Zaligsias investicijas skatina ir
jauCiama baimé dél galimy gamtiniy katastrofy,
kurias sukelia klimato kaitos padariniai. Tai lemia
poky¢ius ir investiciniuose portfeliuose — skatina
juos zalinti. Bendraja prasme, tyrimas parodé, kad
neigiamos klimato kaitos padariniy baimé yra daug
labiau susijusi su kasdieniu vartotojy elgesiu, bet
daug maziau turi jtakos veiksmams finansy srityje.
taip pat yra svarbi investicijy pasirinkimo dalis, nes
dalis respondenty tiki, kad aplinkg tausojancios
investicijos yra pelningos. Tai suponuoja, kad
sprendima investuoti j zaliuosius fondus arba tai
tampa galimybe racionalizuoti savo jsitikinimus.

Savoka karta nurodo tuo paciu laiku
gyvenancius artimo amziaus zmones. Dazniausiai §i
sgvoka vartojama norint nusakyti skirtumus tarp
jvairiy amziaus grupiy. Visuomenés skirstymas j
kartas pagal gimimo laikotarpj néra labai tikslus,
nes daugumos valstybiy istorija yra unikali ir
visuomenes tiesiogiai veikeé skirtingi demografiniai,
istoriniai ir sociokultiriniai reiSkiniai. Vis délto
didzioji dalis mokslininky, atsizvelgdama j tam
tikro gyvenamojo laikotarpio svarbiausius jvykius,
kartas paprasciausiai skirsto pagal Zzmoniy gimimo
datg. Karty teorijos pradininkai W. Straus ir
N. Howe (1991) kartas skirsto taip: kiidikiy bumo
karta (1943-1960), X karta (1961-1981), Y/
Tukstantmecio karta (1982-2004), Z/ Interneto
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karta (nuo 2005). Tyréjas M. McCrindle (2021)
sifilo keturias karty grupes: statytojai (1925-1945),
kadikiy bumo karta (1946— 1964), X karta (1965—
1979), Z karta (1995-2009). Pastaruoju skirstymu
remiamasi ir §iame straipsnyje.

Mokslininkai nurodo jvairius Z kartos bruozus:
hiperaktyvumg, infantilizmg,  vartotojisSkuma,
démesio koncentracijos, komunikacijos bei kritinio
mastymo stoka. Sios kartos atstovai nemégsta
statiSko darbo biure — jiems biidingas dinamiSkas
darbo stilius, vienu metu geba atlikti kelias uzduotis
(Chillakuri, Mahanandia, 2018). Anot E. Kocai
(2018), Z kartos atstovams buidinga dezorientacija,
apatija, blaskymasis tarp priimtiny ir kity jiems
primesty vertybiy, o vartojimas tampa vienu i$
svarbiausiy  individualaus gyvenimo stiliaus
pagrindy. A. Dolot (2018) teigia, kad Z kartos
atstovai, nepaisant jauno amziaus, yra profesiniu
pozitriu aktyvts. M. Hernandez-de-Menendez ir kt.
(2020) istyré, kad Z karta pageidauja mokytis
naudodamasi tokiomis naujausiomis
technologijomis kaip virtualioji ir papildytoji
realybé, 3D spausdintuvas, dirbtinis intelektas,
hologramos, neSiojamieji jrenginiai, virtualios
laboratorijos ir bloky grandiné (angl. blockchain).

Z kartos investuotojy elgsena finansy rinkose
domina daugelj mokslininky. M-H. Chen ir kt.
(2019) teigia, kad Z kartos atstovai yra kiarybiski,
imlas informacijai, geba vykdyti kelias uzduotis
vienu metu, tac¢iau Kartu jie — nekantris, orientuoti
ne j procesa, o ] greitg rezultata, nemégsta ilgai
trunkancios, monotoniskos veiklos. Sios savybés
daro neigiama jtaka Z kartos atstovy tvariy
investiciniy sprendimy priémimui, nes investuojant
orientuojamasi ] ilga laikotarpj, kuris jprastai
generuoja  didesng, lyginant su trumpuoju
laikotarpiu, investicing graza. R. Rosdiana (2020)
kaip pagrinding Z kartos savybe, priimant
investicinius sprendimus, isskyre labai didelj
pasitikéjimg savimi. Tai parodo, kad tik aukstas
investiciniy gebéjimy lygis gali padéti priimti
neskubotus, gerai apsvarstytus ir efektyvius
investicinius sprendimus. N. D. Philippas ir
Ch. Avdoulas (2020) atliko Graikijos (2019-
2020 m.) studenty apklausa. Tyrimas parode, kad
jauni asmenys atsakingiau priima sprendimus, kai
turi daugiau informacijos. Autoriai nustaté, kad
studentai vyrai yra labiau finansiSkai iSprus¢ nei
studentés moterys, o studentai, kuriy finansinio
rastingumo lygis aukstesnis, yra geriau pasirenge
susidoroti su netikétais finansiniais sukrétimais. N.
Artavanio ir S. Karos (2020), tyrusiy JAV
Masaciusetso universiteto studenty finansinio
rastingumo lygj ir jo jtakg jsiskolinimy grazinimui,
tyrimo rezultatai parodé Zemg studenty finansinio
rastingumo lygj (39,5 proc.). Motery finansinio
raStingumo lygis buvo gerokai mazesnis nei vyry

140

(26 proc.). Autoriai pazymi, kad studentai, kuriy
finansinio raStingumo lygis yra Zemas, tikisi ateityje
gauti mazesnj atlyginimg, labiau linke nejvertinti
biisimy paskoly jmoky ir net 38,2 proc. jy nuvertina
ateities rizikas.

Atlikti moksliniai tyrimai rodo, jog Z kartos
atstovai, gime technologijy amziuje, greitai perpranta
ir profesionaliai valdo technologijas, taciau juos
iSblasko ir hiperaktyvuma didina aktyvus jvairiy
platformy naudojimas Si karta maZiausiai
konservatyvi visuomenés dalis, ji aktyviai imasi
jvairiy veikly. Tokia gyvenimo dinamika turi jtakos
gebéjimy valdyti informacija vystymuisi ir skatina
jaunuolius priimti greitus sprendimus.

ISnagrinéta teorija paskatino iskelti probleminj
klausima — kokiems investuotojy tipams galima
priskirti Vilniaus kolegijos studentus ir kaip gautus
tyrimo rezultatus ir badingus Z kartai bruozus bei
jaunuoliy polinkj elgtis iracionaliai panaudoti
investavimo studijy procesui tobulinti? Zaliojo
kurso finansy rinkose svarba ir aktualumas
inspiravo j apklausa jtraukti papildomy klausimy,
siekiant istirti Z kartos pozitirj j zaligjj investavima
ir skatinti aktyvesnj studenty susidoméjimg
zaliosiomis investicijomis.

Tyrimo metodika

Siekiant istirti Z kartos investuotojams biidingg
elgseng finansy rinkose, buvo pasirinktas
M. Pompian (2006) naudotas Myers-Briggs tipy
indikatorius (toliau tekste — MBTI). M. Pompian
teigia, kad vieni investuotojai turi mazai laiko ir
kantrybés tvarkyti savo finansus, kiti pradeda
investuoti per vélai, bet dalis vis délto demonstruoja
daugiau drausmés investuodami finansy rinkose nei
likusieji. Pagal M. Pompian naudota modelj
iSskiriami astuoni galimi investuotojy asmenybeés
tipai, sudaromi pagal tris investuotojy asmenybés
profilio dimensijas. M. Pompian MBTI modelis
buvo pritaikytas tirti  Vilniaus  kolegijoje
studijuojanc¢iy Z kartos atstovy, investuojanciy
finansy rinkose, elgsena, naudojant anketinés
apklausos rastu tyrimo metoda.

Tyrimo klausimyna sudaré¢ 15 diagnostiniy
klausimy, suskirstyty ] tris klausimy blokus,
sudarytus i§ penkiy klausimy pagal investuotojy
asmenybés  dimensijas. Klausimynas  buvo
sudarytas i$ uzdaryjy klausimy. Pirmas klausimy
blokas skirtas nustatyti, ar investuotojas, pagal savo
asmenybés tipa, yra ldealistas ar Pragmatikas
(larba P). Antrojo bloko klausimai turéjo padéti
nustatyti, ar investuotojas yra Reémintojas ar
Integruotojas (F arba N), o tre¢iajame bloke buvo
pateikti klausimai, kurie investuotoja priskyré
Reflektoriaus arba Realisto asmenybés tipui (T arba
R). Raidés pagal Pompian modelj simbolizuoja


https://www.google.lt/search?tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22Mark+McCrindle%22

gerasias ir bloggsias investuotojy savybes.
Blogosiomis savybémis, t.y. iracionaliu elgesiu
finansy rinkose, pasizymi ldealistas (raidé I i
pirmos dimensijos), Rémintojas (raidé F i§ antros
dimensijos) ir Reflektorius (raidé T i§ trecios
dimensijos). ldealisto skiriamieji bruozai — per
didelis pasitikéjimas savimi, nenoras ieskoti
daugiau informacijos. Rémintojas remiasi tik tam
tikra informacija ir néra linkes analizuoti iSoriniy
veiksniy. Reflektorius pasizymi bailumu ir nenoru
imtis aktyviy veiksmy. PrieSingai, gerosiomis
savybémis, t. y. racionaliu elgesiu finansy rinkose,
pasizymi  Pragmatikas (raidé P i§ pirmos
dimensijos), Integruotojas (raidé N i§ antros
dimensijos) ir Realistas (raidé R i§ trecios
dimensijos). Pragmatikas demonstruoja gera
realybés ir saves suvokima, linkes daug analizuoti.
Integruotojas issiskiria sisteminiu pozitriu, geba
strukttirizuoti savo investicinj portfelj. Realistas,
prieSingai nei  Reflektorius, drasiai priima
sprendimus. Norint nustatyti dominuojantj bruoza
kiekvienoje i$ trijy dimensijy, buvo sudaryti 8 trijy
raidziy akronimai (IFT, IFR, INT, PFT, INR, PFR,
PNT, PNR), nurodantys tam tikrg bruozy derinj,
pagal kurj investuotojas priskiriamas vienam i$
a$tuoniy investuotojy asmenybés tipy. Sis modelis
buvo papildytas klausimais apie zaliajj investavima,
siekiant istirti, kurio tipo studentai labiau linke
atsizvelgti i jy finansiniy sprendimy daroma poveikij
aplinkai.

Tyrimo imtis apskaiCiuota taikant Paniotto
formule su 5 proc. paklaida. Siekiant rezultaty
reprezentatyvumo, buvo apklausti 185 Vilniaus
kolegijos Ekonomikos fakulteto finansy, apskaitos
ir ekonomikos studijy krypéiy studentai, gim¢ 2000
metais ar véliau. Tyrimo klausimynas Vilniaus
kolegijos studentams pateiktas elektroniniu pastu.

Apklausai buvo naudojamas MS Office 365
Forms paketas, o gauti duomenys apdoroti MS
Excel programa.

Tyrimas atliktas 2022 m. vasario ménesj.

PNR; 35; 19%

PNT; 29; 16%

IFT; 10; 5%

Tyrimo rezultatai ir diskusija

Atlikus Z Kkartos teoriniy ir M. Pompian
nurodyty bruozy teoring lyginamaja analizg
pastebéta, kad mokslininkai priskiria Z Kartai
daugiau savybiy i§ neigiamy bruozy skalés
(Idealistas, Rémintojas, Reflektorius). Per didelis
optimizmas, pasitikéjimas savimi Z kartos atstovus
daro panaSius | ldealistus, nes jie nelinke daug
mastyti apie iSorés veiksnius, remiasi konkreéiu
momentu esancia Situacija kaip Rémintojai bei
racionaliai bando pagristi ne visada teisingus savo
sprendimus kaip Reflektoriai.

Svarbu paminéti, kad 55 proc. respondenty teigé
kol kas neturintys investavimo patirties ir j anketos
klausimus atsaké kaip buisimi investuotojai. Viena
i§ priezasCiy, kodél ekonomika ir finansus
studijuojantys  studentai neinvestuoja finansy
rinkose, yra 1ésy trikumas, taciau, kita vertus, tam
jtakos gali turéti ir pasitikéjimo savimi stoka.
Tyrimo rezultatai parod¢, kad 57 proc. respondenty
priklauso investuotojy asmenybés tipy grupei,
kuriai, anot M. Pompian (2006), biidinga daugiau
racionali nei neracionali elgsena finansy rinkose
(INR, PFR, PNT investuotojy asmenybés tipai).
19 proc. respondenty pasizymi racionaliu elgesiu
investuojant (PNR investuotojy asmenybés tipas).
O 24 proc. respondenty elgseng finansy rinkose
reikia tobulinti, nes jy elgsenai budingas
iracionalumas (IFT, IFR, INT ir PFT investuotojy
asmenybés tipai). Dauguma tyrime dalyvavusiy
studenty (beveik trecdalis) priklauso PFR
(Pragmatikas / Remintojas | Realistas) investuotojy
asmenybés tipui (1 pav.). Tai parodo, kad net ir
studijuojanc¢iy ekonomikg ar finansus studenty
elgsenai finansy rinkose budingi tam tikri
iracionalumo poZymiai.

IFR; 12; 7%

INR; 18; 10%

PFR; 58; 31%

1 pav. Investuotojy asmenybés tipy pasiskirstymas (tipas, studenty skaicius ir procentai)

141



Gauti anketinés apklausos rezultatai patvirtina
bidingus respondenty kartos bruozus: versluma,
tikéjimg savo idéjomis, auksta informacinj
raStingumag, gebéjima valdyti didelj informacijos
srauta ir pan.

Daugelio mokslininky Z karta apibiidinama kaip
materialisty karta, iSsiskirianti dideliu
vartotojiSkumu, taciau vertinanti tvarias idéjas.
Didzioji dalis (82 proc.) respondenty jauciasi
atsakingi uz poveikj Zemés klimatui, klimato kaitos
sukeliamus neigiamus padarinius planetai ir
zmonéms. 77 proc. respondenty mano, kad
sprendimas investuoti j tvariy jmoniy, Kkurios
pasirinko Zaligjj kursg, akcijas gali teigiamai veikti

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

0

IFT IFR INT PFT

visos planetos ateitj. Pusé apklausoje dalyvavusiy
studenty investuoty ] zaligsias technologijas
plétojan¢iy jmoniy akcijas, nes mano, kad S$is
sektorius yra perspektyvus, o jmonés pasirinktas
zaliasis kursas atitinka jy pozilirj | atsakinga
investavima. 59 proc. respondenty atsaké, kad po
Sios apklausos apmastys savo galimybes investuoti
1 zaligjj kursa pasirinkusiy jmoniy akcijas, 14 proc.
teigé, kad jau dabar renkasi Zaligsias investicijas.

Analizuojant tyrimo rezultatus buvo nagrinéjami
galimi  sary$iai tarp nustatyty investuotojy
asmenybes tipy ir jy polinkio j zaligjj investavima.
Pastebétos tam tikros sgsajos tarp investuotojy tipy
ir zaliojo investavimo prioritety (2 pav.).

INR PFR PNT PNR

Jauciasi atsakingas u? poveikj Zemes klimatui ir to klimato kaitos sukeliamus padarinius planetai ir Zmonéms

Mano, kad sprendimas investuoti j tvariy jmoniy, kurios pasirinko Zaligjj kursg, akcijas, gali keisti visos planetos

ateitj j teigiama puse

Pasirinkty investicijas j Zaligsias technologijas

Masto apie galimybes investuoti atsakingai j Zalig kursa pasirinkusiy jmoniy akcijas

2 pav. Polinkis j zaligjj investavimg pagal investuotojy asmenybés tipa

Labiausiai j zaligjj investavimg yra link¢ PNT
(Pragmatikas / Integruotojas / Reflektorius)
investuotojy asmenybés tipo studentai. Net 93 proc.
§io investuotojy tipo studenty nurodé, kad jauciasi
atsakingi uz poveikj Zemés klimatui, klimato kaitos
sukeliamus neigiamus padarinius planetai bei
zmonéms. Beveik 70 proc. nurodé, kad
investuodami pasirinkty Zaligsias technologijas. Tik
17 proc. respondenty investuojant svarbiausia
uzdirbti kuo didesnj pelng. PNT investuotojy tipo
grupé pasizymi giliu realybés suvokimu, masto
pladiai ir yra jautriis turto praradimams.

Tyrimas parodé, kad maziausiai apie zaligsias
investicijas galvoja PFT (Pragmatikas / Rémintojas
| Reflektorius) investuotojy asmenybés tipo
studentai. 62 proc. §io investuotojy tipo studenty
jaudiasi atsakingi uz poveikj Zemés klimatui bei
klimato kaitos sukeliamus padarinius planetai ir
zmonéms, 23 proc. investuodami  pasirinkty
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zaligsias technologijas. 46 proc. §io investuotojy
tipo studentams svarbiausia uzdirbti kuo didesnj
pelna, nepriklausomai nuo jmonés veiklos
pobiidzio, todél investuodami rinktysi tg jmone,
kurios akcijos turi daugiau galimybiy sugeneruoti
didesn¢ graza.

Viena vertus, dauguma studenty jauciasi
atsakingi uz poveikj Zemés klimatui, kita vertus, jie
daugiau apie tai masto nei realiai Siuo metu biity
pasiruose rinktis zaligsias investicijas (zr. 2 pav.).

Atliktas Zvalgomasis tyrimas atskleidé, kad
Vilniaus  kolegijoje ekonomikg ir finansus
studijuojantys Z kartos atstovai linke biiti racionalts
finansy rinkose. Sie rezultatai panasis j E. Biko ir
A. Kavaliausko (2010) atlikto tyrimo, kurio metu
buvo tiriama Lietuvos investuotojy elgsena (Siame
tyrime dauguma respondenty buvo vyresnés kartos
atstovai), rezultatus. Reikia pabrézti, kad tyrime
dalyvavo Ekonomikos fakulteto studentai, o, anot



R. Rosdiana (2020), N. D. Philippas ir
Ch. Avdoulas (2020) bei M-H. Chen ir kt. (2019),
racionalesnius sprendimus priima asmenys, turintys
daugiau finansiniy Ziniy. Sj tyrima bity jdomu
atlikti su kity fakultety studentais ir palyginti gautus
rezultatus.

Tyrimo ribotumai

Dauguma ekonomika ir finansus studijuojanciy
studenty zino, koks atsakymas pagal déstoma teorinj
pozitrj turi biiti teisingas ir tai galéjo tendencingai
paveikti tyrimo rezultatus. Ateityje tyrima numatoma
plésti ir jtraukti daugiau kity studijy kryp¢iy studenty,
0 gautus atsakymus palyginti.

ISvados

Taikant M. Pompian modelj pagal gautus
atsakymus studentai buvo sugrupuoti j aStuonis
investuotojy asmenybés tipus. Tyrimas parode¢, kad
didzioji dalis jame dalyvavusiy studenty finansy
rinkose elgiasi racionaliai ir tik nedidelé jy dalis
investuodami yra labiau linke pasikliauti emocijomis
bei Kitais psichologiniais veiksniais. Pasiskirstymo
pagal investuotojy tipus rezultatai atskleidé, kad Z
kartos asmeny investavimo jgiidziai ir intuicija yra
pakankamai geri. Daug studenty demonstravo
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BEHAVIOUR OF GENERATION Z INVESTORS: THE CASE OF THE STUDENTS OF VILNIUS UNIVERSITY
OF APPLIED SCIENCES

Summary

Rapidly developing fintech companies change the accessibility of the financial sector and encourage non-professional
investors to become involved in financial markets. Generation Z, encompassing such features as high digital literacy,
curiosity, and responsiveness to innovation, are eager to make decisions and consume very quickly. According to research,
young people actively trade in financial markets, do not evaluate the risk and external factors, and demonstrate irrational
behaviour. The review of the academic literature focusing on young Lithuanian investors” behaviour spotlighted the newest
studies in investors’ behaviour, characteristics of Generation Z, green investment, and young investors’ behaviour. Then, a
survey was conducted to categorise the interviewed students’ behaviour according to their investment type. In addition to
investment behaviour characteristics, respondents’ attitude to green investments was tested. The research uses the survey not
only to collect the data but also to persuade students that critical self-awareness and identification of their emotions might
help them make rational and responsible investment decisions. Moreover, students are advised to not only concentrate on the
return of investment but also have a broader view to be able to transform the world by choosing green investments. The
research revealed that most students studying economics are prone to be rational. It is important for them to contribute to the
greening of the world. However, they are still reluctant to apply their theoretical views to practice and are less likely to buy
green investments in current reality. It should be taken into consideration that these students are from the Faculty of
Economics. According to many scholars, more rational decision-making involves those who have more financial knowledge
and are taught to analyse. The survey may have been influenced by respondents’ desire to be more responsible for words than
actions. It would be interesting to conduct a similar study with the students from other faculties and then compare the data
obtained.

Keywords: investor’s behaviour, investors’ types, Generation Z, green investment.
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