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ZALIUJU PASKOLU LIETUVOJE ATVEJO ANALIZE

Giedré Lapinskiené, Gitana Mecéjiené, Jolita Naujaliené, Violeta Baltriiniené

Vilniaus kolegija

Anotacija. Grieztéjant Europos Sajungos institucijy reguliavimo, tvariis finansai leidZia sudaryti sglygas investuotojams
nustatyti aplinkai draugiskas ir tvarias investicijas bei koreguoti investicinius portfelius pagal jy tvarumo prioritetus. Tarp
tvaraus investavimo produkty Zaliosios paskolos yra sparCiai augantis segmentas. Finansy sektorius, veikiamas vis
griezté¢janciy reikalavimy, koreguoja esamus ir kuria naujus procesus ir kitus valdymo instrumentus, siekdamas
prisiderinti prie pakitusios aplinkosauginés aplinkos. Aplinkosauginiy principy diegimas yra nesibaigiantis tobuléjimo
procesas, jis yra neatsiejama modernios visuomenés dalis. Siame straipsnyje nagringjama Zaliyjy paskoly, kaip tvaraus
finansavimo $altinio, galimybés ir ribojimai bei pateikiama stambiausiy finansy rinkos dalyviy Zaliyjy paskoly valdymo
tyrimo rezultaty analizé. Tyrimo tikslas buvo i$nagrinéti zaliyjy paskoly — kaip tvariy finansy taikymo — principus, juos

paskoly politika ir jos jgyvendinimas penkiuose didziuosiuose Lietuvoje veikianciuose bankuose. Tyrimo tikslas yra
i§sigryninti zaliyjy paskoly valdymo problematikg Lietuvoje. Straipsnio uzdaviniai: atlikti mokslinés literatiiros apzvalga
(1), apibrézti zalios paskolos sgvoka ir elementus (2), identifikuoti zaliyjy paskoly valdymo problematika Lietuvoje (3),
vykdant struktiirinius penkiy pasirinkty banky interviu. Tyrimo metodai: teorinés literatiiros sisteminimas ir lyginimas
bei struktiirinis interviu. Tyrimas buvo vykdomas 2024 metais. Tyrimo rezultatai parodé, kad nepaisant didelio $ios srities
neapibréZtumo, visi tyrime dalyvave bankai skiria daug pastangy Zaliyjy paskoly plétrai. Ji yra spartesné sektoriuose,
kuriuose yra ai§kesnis to sektoriaus zalumo vertinimas. Siame straipsnyje Zaliyjy paskoly analizé koncentravosi j du
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ir atskleidé tobulintinus aspektus, kaip antai, glaudesnio bendravimo poreikio, pavyzdZiui, su tokiomis institucijomis kaip
Zaliyjy finansy institutas.

Raktiniai ZodZiai: Zalioji paskola, tvariis finansai, zalieji finansai
Ivadas

Europos zaliojo kurso komunikate ir ParyZiaus susitarime nustatytiems ir Europos Parlamento ir Tarybos
reglamente 2021/1119 (Europos klimato teisés akte) patvirtintiems tikslams pasiekti reikalingos nemazos
investicijos, kuriy didziaja dalj turés skirti privatusis sektorius (ES) 2021/1119. ,,Tvarus finansavimas®,
,»-aplinkos finansavimas® arba ,.klimato finansavimas* ir ,,Zaliosios investicijos* yra terminai, vartojami kalbant
apie léSas, skirtas finansuoti projektams, turintiems teigiamag poveikj aplinkai ir atitinkantiems ES
taksonomijos reglamento tikslus. Zalieji finansai leidzia sudaryti salygas investuotojams nustatyti aplinkos
atzvilgiu tvarias investicijas bei koreguoti investicinius portfelius pagal jy tvarumo prioritetus.

Tarp tvaraus investavimo produkty zaliosios paskolos yra spar¢iai augantis segmentas. Kalbant apie
savokas Zodziai Zalumas ir tvarumas daZniausiai vartojami kaip sinonimai. Siame straipsnyje tvarumas
traktuojamas kaip platesné sgvoka, apimanti ir socialinius aspektus, o Zalumas orientuotas j aplinkosauginius
aspektus. Zalioji paskola yra finansavimo forma, leidZianti skolininkams panaudoti gautas lé3as tik projektams,
kuriais prisidedama prie aplinkosaugos tiksly finansavimo (World Bank Group, 2021). Sios paskolos skiriasi
nuo paskoly socialinéms reikméms ir tvarumo paskoly. Pasaulio banko grupés Tarptautiné finansy korporacija
(angl. International Finance Corporation, IFC) yra didZiausia plétros finansavimo institucija, remianti privaty
sektoriy besivystan&iose rinkose ir pirmaujanti Zaliyjy paskoly teikéja tarp tarptautiniy plétros banky. Zalioji
paskola panasi j Zaliaja obligacija tuo, kad pritraukia kapitala ekologiskiems projektams. Zaliosios obligacijos
turi didesn¢ apimtj nei zaliosios paskolos. Jos gali turéti didesnes sandorio i§laidas ir gali buti jtrauktos i birzos
saraSus arba iSplatintos privaciai (International Capital Market Asociation, 2022). Tarptautiné kapitalo rinkos
asociacija (angl. ICMA) pateiké Zaliyjy obligacijy principus (angl. green bond principles, GBP), kuriais
remiantis buvo parengti Zaliyjy paskoly principai. Abiejose priemonése nurodyta, kad 100 proc. pajamy turéty
biti panaudota tik reikalavimus atitinkanciai ekologiskai veiklai finansuoti (World Bank Group, 2021).

Zalioji paskola turi atitikti pagrindinius paskolos principus, susijusius su paskolos panaudojimu,
finansuojamo projekto vertinimu ir atranka, projekto valdymu ir ataskaity teikimu (Loan Market Association,
2021). Zalioji paskola turéty biiti naudojama finansuoti tik tiems projektams, kuriy nauda aplinkai bus tinkamai
jvertinta skolintojo. Paskolos gavéjo atrankos bei vertinimo procese analizuojami gavéjo vykdomos veiklos
organizavimo principai, gebéjimas valdyti projekty bei socialines rizikas. Zaliyjy paskoly 1é$y panaudojimo
skaidrumui uztikrinti paskolos davéjas privalo stebéti, kad 1€Sos biity naudojamos pagal numatyta paskirt;.
Zaliyjy investicijy naudingumui jvertinti turéty bati taikomi kiekybiniai rodikliai.
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Europos bankininkystés institucijos 2021 m. paskelbtoje ataskaitoje (angl. Mapping Climate Risk)
pateikiamas apskai¢iuotas ES kredito jstaigy vidutinis Zaliyjy aktyvy koeficientas, siekiantis 7,9 proc.
(European Banking Authority, 2021). Rodiklis yra per mazas zaliajam kursui jgyvendinti.

Be tradiciniy peréjimo prie ekologisky veikly, banky sektorius atlieka platesnj vaidmenj finansuodamas ir
investuodamas | atsinaujinancios energijos ir energijos vartojimo efektyvumo projektus, sitilydamas aplinkai
nekenksmingus produktus ir paslaugas bei bendradarbiaudamas su suinteresuotosiomis $alimis, skatindamas
per¢jima prie ekologiskos ekonomikos. Banky sektorius vaidina svarby vaidmen;j skatindamas ekologiskos
ekonomikos plétros tikslus tiek kaip organizacija (pvz., diegdamas jvairius tobulinimus), tiek vykdydamas
aplinkosaugos jsipareigojimus ir integruodamas j savo sprendimus zaliojo skolinimo praktika.

ISkelta problema — zaliyjy paskoly kaip tvaraus finansavimo $altinio galimybés ir ribojimai.

Tyrimo tikslas — i$sigryninti zaliyjy paskoly valdymo problematika Lietuvoje.

Tyrimo uZdaviniai:

atlikti mokslinés literatiiros apzvalga;

apibrézti Zaliosios paskolos savoka ir elementus;

3. identifikuoti Zaliyjy paskoly valdymo problematikg Lietuvoje, vykdant struktiirinius interviu su pasirinkty
penkiy banky atstovais.

Tyrimo objektas — kredito jstaigy teikiamos Zaliosios paskolos.

Tyrimo metodai: teorinés literatiiros sisteminimas ir lyginimas bei eksperty interviu, loginé analizé ir
interpretavimas. Tyrimas buvo vykdomas 2024 metais, dalyvavo 8 respondentai. Tyrimui atlikti buvo sukurtas
klausimynas, siekiant istirti Lietuvos kredito jstaigy teikiamy zaliyjy paskoly turinj, ji veikiancius ir
formuojancius veiksnius.

N e

ES zalioji kreditavimo politika

2019 m. ES paskelbé Komunikata dél Europos zaliojo kurso, kuriame pateiké tvaraus augimo finansavimo
veiksmy plang. Vienas i$ plano tiksly — nukreipti kapitalo srautus j tvarias investicijas (Europos Komisija,
2019). Tvarumo informacija, kuria turi atskleisti finansy rinkos dalyviai, ir jos pateikimo tvarka buvo nustatyta
ES reglamente ,,Dél su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje* (Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/2088, 2019). Siam tikslui jgyvendinti buvo sukurta tvarios
veiklos klasifikavimo sistema. Atsizvelgiant j i§§tkiy mastg imta koreguoti finansy sistema, sickiant
ekonomikai padéti veikti tvariai, skatinant tvary finansavima, atsizvelgiant i finansiniy paslaugy bei produkty
poveikj darnumui. ES Taksonomijos reglamente ,,Dél sistemos tvariam investavimui palengvinti suktirimo®
(angl. Taxonomy regulation, TR, EU 2020/852) pateikiami aplinkosaugos pozitriu tvarios veiklos nustatymo
kriterijai bei reikalavimas finansy rinkos dalyviams atsiskaityti apie pasiekta ar jgyvendinta tvaruma. Tai yra
viena i$ Zaliyjy paskoly populiaréjimo priezasciy (Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2020/852,
2020). Finansy rinkos dalyviy sifilomais finansiniais produktais aplinkos atzvilgiu siekiama tvariy tiksly. Tai
yra veiksmingas biidas privacias investicijas nukreipti j tvarig veikla. Pagal Taksonomijos reglamentg 2021 m.
Europos Komisija parengé deleguotajj akta (ES 2021/2178), reglamentuojantj turinj, metodika ir pateikima
informacijos, kurig turi atskleisti didelés finansy ir ne finansy jmonés (Komisijos deleguotasis reglamentas
(ES) 2021/2178, 2021). Sio akto V ir VI prieduose detalizuojami reikalavimai turiniui ir metodikoms, kuriuos
turi pateikti kredito jstaigos. Kredito jstaigos turi atskleisti: zaliojo turto rodiklj (angl. Green asset ratio, GAR),
nebalansiniy pozicijy pagrindinj veiklos rezultaty rodiklj (angl. Key performance indicator, KPI), mokeséiy ir
komisiniy KPI, prekybos portfelio KPI ir kokybine informacija (Lietuvos bankas [LB], 2021). Zaliojo turto
rodiklis parodo, kokia yra kredito jstaigos turto, investuoto j zalumo kriterijy atitinkancias veiklas, procentiné
dalis, palyginti su visu turtu. Si dalis investuojama j veikla. Apskai¢iuojant balansiniy pozicijy Zaliojo turto
rodiklj, atsizvelgiama j nurodyty apskaitos kategorijy finansinj turtg, jskaitant paskolas ir kitus iSankstinius
mokéjimus, skolos vertybinius popierius, akcinio kapitalo dalis ir perimtas uztikrinimo priemones (Komisijos
deleguotasis reglamentas (ES) 2021/2178, 2021).

2022 m. birzelio 21 d. Europos Taryba ir Europos Parlamentas pasieké politinj susitarimg dél Jmoniy
informacijos apie tvarumg teikimo direktyvos (angl. Corporate Sustainability Reporting Directive, CSRD)
(Europos Komisija, 2022). Joje iSsamiau nustatomi ataskaity teikimo reikalavimai ir uZztikrinama, kad
didZiosios jmonés privaléty teikti informacijg tvarumo klausimais, pavyzdziui, aplinkosaugos teisiy, socialiniy
teisiy, zmogaus teisiy ir valdymo veiksniy klausimais. Jmoniy informacijos apie tvaruma teikimo direktyvoje
taip pat nustatomas reikalavimas patvirtinti teikiamg informacijg apie tvarumg ir uztikrinti geresnj informacijos
prieinamumg. Si direktyva bus taikoma Zenkliai didesniam jmoniy skai¢iui. Direktyvos taikymas bus
vykdomas trimis etapais:

32



=

nuo 2024 m. sausio 1 d. — jmonéms, kurioms jau taikoma nefinansinés informacijos atskleidimo direktyva;
2. nuo 2025 m. sausio 1 d. — likusioms kitoms dideléms jmonéms, kurioms $iuo metu netaikoma nefinansinés
informacijos atskleidimo direktyva;

3. nuo 2026 m. sausio 1 d. — jmonéms jtrauktoms j birzos prekybos sgrasus, mazoms ir vidutinéms jmonéms,
mazoms ir nesudétingg veikla vykdancioms kredito jstaigoms ir priklausomoms draudimo jmonéms
(Europos Komisija, 2022). Tod¢l ES veikiantiems bankams reikia laikytis minéty direktyvy, jei jie atitinka
nustatytus kriterijus. Atitikties reikalavimai skirsis atsizvelgiant j konkrecig banko veikla, dyd; ir jtraukimo
] saraSa biiseng. Labai svarbu, kad bankai atidziai jvertinty savo jsipareigojimus pagal abi direktyvas ir
uztikrinty jy atitikima nustatytiems atskaitomybés ir informacijos atskleidimo reikalavimams.

Finansiniy priemoniy rinky direktyva (Markets in Financial Instruments Directive (MiFID II)) yra
pagrindinis Europos Sajungos teisés aktas, atitinkamai reguliuojantis finansy rinkas (Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2014/65/ES, 2014). Bankai, teikiantys Zaligsias paskolas, jvertina tam tikrus Sios direktyvos
aspektus, ypac jei jie teikia investavimo konsultacijas arba parduoda klientams Siuos produktus.

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/876 d¢l riziky, susijusiy su aplinkosauga, socialine
atsakomybe ir valdymu (ESG) atskleidimu (Reglamentas 2019/876). Treciuoju ramsciu siekiama padidinti
skaidruma, reikalaujant, kad finansinés institucijos viesai atskleisty savo rizika, ypac susijusiais su ESG
veiksniais, tokiais kaip klimato kaita, socialiné atsakomybé¢ ir jmoniy valdymas. Pagrindinés ES direktyvos ir
reglamentai, reglamentuojantys tvarius finansus finansy sektoriuje pateikti Zemiau (1 lenteléje).

1 lentelé. Pagrindinés ES direktyvos, reglamentuojancios finansy sektoriaus tvarius finansus

Imoniy informacijos | ES Taksonomija Dél su tvarumu Finansiniy Europos Parlamento
apie tvaruma (2020/852) susijusios priemoniy rinky ir Tarybos
teikimo direktyva informacijos direktyva reglamentas (ES)
(2022/2464) atskleidimo (2014/65/ES) 2019/876 dél riziky,
finansiniy paslaugy susijusiy su
sektoriuje direktyva aplinkosauga,
(2019/2088) socialine
atsakomybe ir
valdymu (ESG)
atskleidimu
(2019/876)

Lietuvoje nuo 2018 m. sausio 3 d. tai veikia kaip Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky
jstatymas (Lietuvos Respublikos finansiniy priemoniy rinky jstatymas, 2018).

Lietuvos bankas palaiko ES institucijy pozidrj ir taip pat rekomenduoja prizitrimiems finansy rinkos
dalyviams, kuriems ES teisés aktais $iuo metu néra nustatyty privalomy reikalavimy, informacijg apie tvaruma
atskleisti savanoriskai, laikantis proporcingumo principo (LB, 2021).

Taigi Lietuvoje registruoti bankai, kurie atitinka dideliy vieSojo intereso jmoniy statusa, nuo 2023 mety
privalo rengti socialines atskaitomybés ataskaitas, skelbti zaliojo turto rodiklj, nebalansiniy pozicijy pagrindinj
veiklos rezultaty rodiklj, mokesciy ir komisiniy KPI, prekybos portfelio KPI bei kokybing informacijg.

Mokslinés literatiiros $altiniy analizé

Zalioji paskola yra finansavimo forma, leidZianti skolininkams panaudoti gautas pajamas tik projektams,
kurie labai prisideda prie aplinkosaugos tikslo, finansuoti (World Bank Group, 2021).

Zaliosios paskolos yra bet kokios rii§ies paskoly priemonés ir (arba) salyginés paskoly priemonés
(obligacijos, garantijos, akredityvai), suteiktos iSimtinai finansuoti, refinansuoti arba garantuoti reikalavimus
atitinkan&ius Zaliuosius projektus, ir kurios yra suderintos su keturiais pagrindiniais Zaliyjy paskoly principy
(angl. Green loan principles, GLP) komponentais (Loan Market Association, 2021).

Deja, praktikoje ,,zaliyjy paskoly* apibréZtis néra suvienodinta. Lietuvos vartotojy asociacija (LVA) siiilo
platesnj pozitirj siekiant uztikrinti vartotojams geresnj pasirinkimg ir informuotuma. Pasak LVA, Zzaliosios
paskolos turéty buti sitilomos kaip nepriklausomy vieno langelio principu veikian¢iy tarnyby, teikianciy
integruotas konsultacijas vartotojams, jskaitant konsultacijas dél galimo finansavimo, dalis, kartu su
papildomomis priemonemis (European Consumer Organization, 2021).

Zaliosios paskolos yra pla¢iai nagrin¢jamos akademiniuose straipsniuose. Zaliosios paskolos nagrinéjamos
kartu su banky zaligja kreditavimo politika kaip vienas i§ inovatyviy instrumenty, skatinanciy zaliaja
transformacija. Nagrinédami Zaligsias paskolas, mokslininkai toliau gvildena klausimg, ar buvimas Zaliuoju
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prisideda prie finansiniy rezultaty gerinimo. Tian ir kt. (2023) pastebéjo, kad bankai, kuriy zaliyjy kredity
rezultatai yra aukStesni, pasiZymi geresniu rinkos vertinimu. Autoriai atliko tyrimg vertindami 2010-2020 rysj
tarp banky pozicijy reitingy lentelése ir jy iSduoty zaliyjy paskoly skaiciaus. Serbijos mokslininkai atliko
regresing analize tarp banko finansiniy rodikliy (turto graza, nuosavybés graza) ir rodiklio, parodancio zaliyjy
paskoly dalj bendrame banky portfelyje. Autoriai pastebgjo, kad zaliyjy paskoly buvimas banko portfelyje
mazina banko likvidumo jtakg banko pelningumui (Mirovic ir kt., 2023).

Degryse ir kt. (2023) tyrimu patvirtino, kad jmonés, demonstruojancios aplinkosauginj sagmoninguma,
naudojasi palankesnémis salygomis palyginti su tar$iy sektoriy imonémis, kai skolinasi i§ zaliyjy banky. Anot
autoriy, §i simbiozé i§rySkéjo po Paryziaus susitarimo.

Ozili (2022) sitilo, kad bankai turéty stiprig atidéjimy nuo paskoly nuostoliy sistemg, kurioje biity
atsizvelgta | tvaraus vystymosi problemas, tuomet jie galés drasiau teikti pirmenybe aplinkai ir visuomenei, o
ne pelnui.

Xu ir kt. (2023) sitlo kurti aiSkias bendradarbiavimo gaires, aktyviai dalyvaujant ir vietos valdzios
institucijoms bei siekiant apjungti komerciniy banky, tar§iy jmoniy ir vietos interesus.

Anot An ir Pivo (2017), gana dazna zaliyjy paskoly kryptis orientuojama j zaliuosius pastatus. Paskolos
pastatams, kurie paskolos iSdavimo metu buvo ekologiski, turi Siek tiek geresnes salygas nei paskolos
pastatams, nesiekiantiems $iy standarty. Sis skirtumas laikui bégant didéja, tadiau poveikis ekonomiskai
mazas, palyginti su jsipareigojimy nejvykdymo rizika.

Xing ir kt. (2021) tikrino iSkelta hipoteze, ar tvarios informacijos atskleidimas garantuoja zaliajj kredita, ir
padaré iSvada, kad tik zaliosios inovacijos garantuoja zaliajg paskolg.

Birindelli ir Palea (2023) tyré socialinés banky atsakomybés elementy poveikj banky zaliyjy produkty
formavimosi strategijai. Autoriai padalino socialing atskaitomybe j tokius elementus: jsipareigojimai Jungtiniy
tauty iSkeltiems tvarumo tikslams, zaliosios komandos sukiirimas, tvari atskaitomybé, suinteresuoty Saliy
jtraukimas, rizikos vertinimas, atitinkantis aplinkos, socialinés ir valdymo strategijos koncepcija. Anot autoriy,
tvarumo deklaravimas ir jsipareigojimai Jungtiniy tauty iSkeltiems tvarumo tikslams labiausiai lemia banky
zaliyjy produkty taikymo strategijas.

Apibendrinant moksling literattiros analizg, galima iSskirti $ias analizés kryptis: Zaliojo finansavimo
veiksniai (aplinkosaugos politika, paltikany normos, rizika, socialiné jtrauktis ir bankininkystés taisyklés ir kt.)
(Birindelli ir Palea, 2023; Ozili, 2022; Xing, 2021; Xu ir kt., 2023); Zaliyjy paskoly isdavimo ir jy poveikio
banky pelningumui analizé (Mirovic ir kt., 2023; Tian, 2023); reguliavimo kaita (Degryse ir kt., 2022).

Tyrimo metodika

Apzvelgti zaliyjy paskoly valdymo aplinka Lietuvoje buvo atrinkti aStuoni ekspertai i§ penkiy Lietuvoje
veikianCiy banky. Apklausos tikslas — atlikti zvalgybinj tyrima apie Lietuvos kredito jstaigy teikiamy zaliyjy
paskoly turinj, aplinka, tvariy finansy naudojimo populiarumg ir tendencijas Lietuvoje. Apklausy atlikimo
laikotarpis — 2024 metai. Respondentai — ekspertai, turinys ne mazesn¢ kaip penkeriy mety darbo patirtj
vadovaujanciose pareigose Lietuvoje veikianéiuose bankuose bei kitose kredito bei finansy institucijose.
Tyrimo metu uZztikrinamas eksperty anonimiskumas. Ekspertiniai vertinimai yra viena i$ plac¢iai iSplétoty
mokslo discipliny, kurios tikslas — per ilgg laika asmens sukaupty ziniy jgijimas, sistemingas organizavimas,
strukttrinis apdorojimas ir interpretavimas taikant matematinius ir loginius metodus. Buvo sudarytas pusiau
struktirinis klausimynas.

Eksperty apklausos organizavimo zingsniai: sukurtas interviu protokolas, kuriame iSdéstyti pokalbiui skirti
klausimai. Klausimai suformuoti siekiant papildyti veiksniy tyrimy kryptj. Interviu atlikimo sglygos buvo
priderintos prie eksperty pageidavimy, pasitelkiant nuotolinio darbo priemones. Ekspertai buvo atrinkti
vadovaujantis Siais kriterijais: ne mazesné kaip penkeriy mety darbo patirtis banky sektoriuje vadovaujanciose
pareigose (tvarumo vadovai, banko filialy vadovai, kredito ekspertai, klienty aptarnavimo vadovai). Tyrime
dalyvave ekspertai yra atsakingi uz tvariy finansiniy produkty kiirimg banke ir banko tvarumo strategijos
jgyvendinimg, aplinkos, socialinés ir valdymo strategijos integracijg j pagrinding banko veiklg ir procesus
banko struktiiriniuose padaliniuose. Eksperty sukauptos Zinios tyrimo metu buvo susistemintos, apdorotos ir
interpretuotos, taikant loginius metodus. Siam Zvalgybiniam tyrimui autoriai sudaré 19 klausimy: desimt
uzdary klausimy, S$eSis atvirus ir tris miSrius. Klausimai paskelbti arba jdéti | $§] prieda
(https://zenodo.org/records/11105423). Klausimai atrinkti, atlikus moksling teoring analiz¢ bei vadovaujantis
ekonomine logika. Tyrimu siekiama i§gryninti svarbiausius nagrin¢jamo reiskinio aspektus.
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Tyrimo rezultaty analizé

Tyrime dalyvavusiy eksperty nuomone, tvarumo suvokimas ir tvarumo strategijos nuostaty bei priemoniy
jgyvendinimas ir gilinimas bankuose vyksta kasdien ir visuose valdymo bei atsakomybiy lygiuose, tarp jy — i
zaliyjy paskoly iSdavimas. | Sig veiklg yra jtraukti visi struktiriniai padaliniai ir visi darbuotojai. Sparciai
jsigalinéiq tvariu sprendimq kultﬁrq bankuose pagreitina besikeiéianti Europos quungos teisiné bazé
atskleisti rezultatus klientams, akcininkams, prieZitiros 1nst1tuc1]orns, partneriams bei visiems suinteresuotiems
asmenims. Atliekant banko balanso bei kity duomeny kiekybine ir kokybing analizes bei vertinima, siekiama
pagristi ir pateikti argumentus bei jrodymus, 111ustru01 ancius banko veiklos zaluma.

Zaliyjy paskoly teikimas klientams yra viena i§ tvarumo strategijos jgyvendinimo priemoniy. Zaliosios
paskolos teikiamos tiek fiziniams, tiek ir juridiniams asmenims. DidZiausias jdirbis, patirtis, aiSkumas bei
iSgryninti procesai yra susij¢ su fiziniy ir juridiniy asmeny nekilnojamojo turto kreditavimu, kadangi Lietuvoje
veikia pastaty energinio naudingumo sertifikavimo praktika. Sertifikavimg atlieka specialistai, turintys
kvalifikacijos atestatus, suteikiancius teis¢ atlikti tokj sertifikavima. Bankai, vertindami nekilnojamojo turto
paskolq portfelio zaluma, naudojasi sertiﬁkavimo profesionalu dokumentais Tokiu btidu Vertinimo iévados
teikiamy paskoly portfelio zalumg. Pagrindinés prlezastys. sékly, paséliy, trasy, chemikaly, laistymo,
apdorojimo technikos, derliaus laikymo salygy bei kt. dokumenty jvairove, taip pat dokumenty, kuriais
remiantis galima vertinti paskolos zaluma, sisteminio poziiirio j vertinima, gerosios praktikos sklaidos ir pan.
stoka. Vertinant tokiu btidu bankams atsiranda didesné galimybé daugiau interpretuoti nei argumentuoti.

Yra kuriami tarptautiniai standartai, pavyzdziui, Zemés valdymas Zemés tkio sektoriuje (VMO0042
Methodology for Improved Agricultural Land Management), kurie palengvina zaliyjy projekty vertinima
konkreciame sektoriuje (Verified Carbon Standard, 2023).

Ekspertai pazymi, kad zalumg vertinti teikiant naujg paskolg konkre¢iam projektui yra maziau keblu, nei
vertinti viso sektoriaus paskoly portfelio zaluma. Tai susije su anksc¢iau banke iSduoty paskoly istoriniy
duomeny kokybe bei pakitusiu poziiiriu j vertinima $iandien ir, pavyzdziui, prie§ daugiau nei 10 mety. Siuo
metu vertinant kredituojamy projekty zaluma, atsizvelgiama j platy spektra ir didele tvarumo tinkamumo
kriterijy jvairovg. Néra vieno iSskirtinio ar zenkliai svarbesnio kriterijaus nei kiti. Visi tvarumo tinkamumo
kriterijai bankams yra priimtini ir svarbis; tai ir CO2 (anglies dioksido) mazinimas ir biologiné jvairove,
vandens kokybés gerinimas, iStekliy taupymas, atsinaujinanti energetika, prisitaikymas prie klimato kaitos,
vartojimas be atlieky ir kt. Visa tai banko atstovai komunikuoja klientams, vykdo $vietéjiska veikla bei skatina
klientus teikti paraiskas, verslams kredituoti, informuoja apie kitas veiklas bei projektus. Teikdami Zaligsias
paskolas, bankai visais atvejais klientams siiilo geresnes skolinimo salygas. Siuo atveju bendradarbiaujama
win-win susitarimais. Klientai laimi dél palankesniy kredito salygy, o bankai laimi dél galimybés didinti Zaliyjy
paskoly dalj ir taip sékmingai jgyvendinti tvarumo strategijos tikslus. Kai kuriose Zalumo srityse jau yra sukurti
mechanizmai, kaip zaluma galima jvertinti pinigine verte, pavyzdziui, kai kuriais atvejais bankai gali pasitlyti
nuliniy paltikany paskolas, kuomet paltikany normas tikininkams gali kompensuoti gaunami anglies dioksido
taupymo kreditai (Heavy Finance 2023).

Kalbédami apie zaliyjy paskoly augimo ir visuotinio pritaikymo banko sektoriuje perspektyvas, ekspertai
pazyméjo, kad didysis proverzis dar laukiamas netolimoje ateityje. Keiciantis gyventojy ir verslo pozitriui j
tvary gyvenima, keiciasi ir kreditavimo politika. Bankai, jjunge didelj pagreit], ruoSiasi virsmui: kuria naujus
zaliuosius produktus jvairiam klienty ratui, apie juos komunikuoja klientams, vykdo visuomenés edukacijos
veiklas, kelia darbuotojy kvalifikacija, skatina ir remia tvariy jgiidziy ugdymg ir tradicijy puoseléjima banko
vidaus kulturoje. Ekspertai neneigia, kad banko zalumas nieko nekainuoja. Jis turi savo kaina, taciau jg verta
sumokeéti uz banko reputacijos didéjima, igyta lyderyste ir pasitikéjima, prisiimta socialing atsakomybe kuriant
tvarig Salies ekosistema.

ISvados

1. Zaliosios paskolos reikalavimas yra toks: paskolos pajamos bﬁtq naudojamos tik ekologi§kam projektui
atskaitingas. Dabartiniu metu Zaliosios paskolos kal kuriuose bankuose gali biiti iSduodamos ir atitinkant
tvarumo reikalavimus. Taigi zalumo bei tvarumo sgvokos daznai vartojamos kaip sinonimai.

2. Atlikus analize, pastebéta, kad bankai stengiasi labai atsizvelgti i visas iniciatyvas ir jas jtraukti j savo tvarig
veikla, nes tai jy patikimumo ir atsakingo jvaizdZzio dalis. Didieji tarptautiniai bankai teikia ypac¢ detalias
tvarumo ataskaitas, vadovaudamiesi ES Taksonomija bei direktyvomis ,,Dél su tvarumu susijusios
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3.

informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje®; ,,Jmoniy informacijos apie tvaruma teikimo* bei
,,Finansiniy priemoniy rinky direktyva“.

Atlikus zvalgybinj tyrimg pasirinktuose bankuose, pastebéta, kad zalumo procesy valdymas bankuose yra
sparciai gilinamas, siekiant atitikti reguliavimo tvarka, iSlaikyti lyderystg, aukStg reputacija ir tvary
atsakingumga. Respondenty bankuose Zaliosios paskolos yra zaliojo finansavimo dalis. Lietuvoje ypac
iSvystytos nekilnojamojo turto Zaliosios paskolos, nes gerai veikia pastaty energinio naudingumo
sertifikavimo praktika. Ekspertai pazyme¢jo, kad sklandziausias darbas vyksta su jmonémis i$ ty sektoriy,
kur yra reglamentuota sertifikavimo sistema. Daug i§§ukiy yra dirbant su Zemés tikio sektoriumi. Atlikus
interviu pastebéta, kad zaliyjy paskoly iSdavimas vyksta netolygiai visuose sektoriuose, nattraliai
prioritetai teikiami sektoriams ir programoms labiau skatinamoms Lietuvos Respublikos Vyriausybés.

Rekomendacijos ir tobulintini aspektai

Banky, vyriausybés bei mokslo bendradarbiavimas turéty vykti sklandziau. Lietuvoje veikiantis Zaliyjy

finansy institutas, vykdydamas 2023-2026 m (LR, Nr. 1K-173.). Lietuvos zaliyjy finansy veiksmy plana,
autoriy manymu, galéty aktyviau padéti finansy sektoriui grei¢iau transformuotis.

Tvarumo ir zaliosios veiklos transformavimas — daug Ziniy ir investicijy reikalaujantis darbas, kuris be

grieztesnio reguliavimo intensyviai nevykty, nes banky veikloje svarbiausia yra graza nuo investicijy. Procesa
galéty pagreitinti bankuose jdarbinami Zalumo specialistai, kuriems §i veikla buity ne tik darbas, bet ir vertybiy
sistema.

Dabartiniu metu bankai dar spériai tobulina zaliojo kapitalo rodiklio skaifiavima, ir tai labai jdomus

klausimas gilesniems ateities tyrimams.
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GREEN LOANS IN LITHUANIA: A SECTOR-SPECIFIC CASE ANALYSIS
Summary

In the context of tightening the EU regulations, sustainable finance allows investors to identify environmentally
sustainable investments and adjust investment portfolios considering their sustainability priorities. Among sustainable
investment products, green loans are a fast-growing segment. The financial sector is exposed to increasingly stringent
requirements and is adjusting existing and developing new processes and other management tools to adapt to the changed
environment. The introduction of environmental principles is a never-ending process of improvement that is an integral
part of modern society. The article reviews the opportunities and limitations of green loans as a source of sustainable
financing. It analyses the results of a study on green loan management by major financial market players, which aims to
investigate the principles of using green loans as sustainable finance, the factors influencing it, and the major challenges.
A structured survey that explores green loan policy and its implementation in five major banks operating in the country
is discussed. The study aims to identify the issues of green loan management in Lithuania. The objectives are to review
scientific literature, define the concept and elements of a green loan, and identify the issues of green loan management in
Lithuania by conducting structured interviews in five selected banks. The study was carried out in 2024. The study results
showed that, despite the high level of uncertainty in this area, banks are unanimous in their perception that green loans
are for green projects and have clearly defined requirements, transparent verification, and periodic reporting. In this
article, the analysis of green loans mainly focuses on two aspects: the sectors to which loans are issued and the main
challenges. The analysis highlighted many advantages and points for improvement, such as closer communication with
institutions like the Green Finance Institute.

Keywords: green loan, sustainable finance, green finance
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