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TVARUMO STANDARTAI EUROPOS SAJUNGOJE:
NAUDOJAMU STANDARTU APZVALGA

Giedré Lapinskiené, Aurelija MesSkiené, Asta Pikeliené

Vilniaus kolegija

Anotacija. Savanoriskos pastangos kurti tvarumo ataskaity teikimo sistema pasauliniu mastu jprastai grindziamos penkiy
pagrindiniy tarptautiniy organizacijy ir standarty karéjy veikla: Klimato atskleidimo projekto (CDP), Tarptautinés
tvarumo standarty tarybos (ISSB, ankséiau ir neformaliai veikusios iniciatyvos), Pasaulinés atskaitingumo iniciatyvos
(GRI), Tarptautinés integruotos atskaitomybés tarybos (IIRC), Tvarumo apskaitos standarty tarybos (SASB). Sios
organizacijos ilga laika vysté atskiras metodologijas ir standartus, o pastaraisiais metais vis didesne reik§me jgauna
reguliavimo iniciatyvos, kurios skatina pereiti nuo savanorisko prie privalomo tvarumo atskaitomybés reikalavimo, ypac¢
Europos Sajungoje. Mokslingje literatiiroje galima isskirti tam tikras analizés kryptis. Viena i$ tyrimy kryp¢iy orientuota
1 imoniy finansiniy duomeny analizg, pabréziant rysj tarp ty, kurios jgyvendino tvarumo standartus, ir ty, kurios jy
nejgyvendino. Kita kryptis tiria eksperty nuomones, audituojant jmones, kurios taiké skirtingus $iy standarty
igyvendinimo metodus. Straipsnio tikslas — iSanalizuoti $iuo metu rinkoje taikomus tvarumo standartus, siekiant apzvelgti
ju paplitimg skirtinguose sektoriuose. Straipsnio tikslui pasiekti buvo suformuluoti du pagrindiniai uzdaviniai:
susisteminti rinkoje esamus tvarumo standartus ir kitas priemones, padedanc¢ias jmonéms siekti tvarumo tiksly; palyginti
ES jmoniy naudojamy standarty jsidiegimo paplitima skirtinguose sektoriuose, remiantis ,,Bloomberg“ duomeny bazés
duomenimis. Straipshio analitinéje dalyje pateikta rinkoje taikomy standarty ir gairiy analizé pagal pramonés Sektorius.
,Bloomberg*“ duomenimis, daZniausiai yra taikomos Su klimatu susijusios finansinés informacijos atskleidimo darbo
grupés (TCFD) gairés, Pasauliné atskaitingumo iniciatyva (GRI) bei Su gamta susijusios finansinés informacijos
atskleidimo darbo grupés (TNFD) rekomendacijos. Didziosios lyderiaujanéios jmonés, kurioms tvarumo ataskaitos yra ir
aukstos reputacijos Zenklas, stengiasi jsidiegti kuo daugiau inciatyvy.

ReikSminiai ZodZiai: ES, tvarus reguliavimas, tvariis standartai
Ivadas

Didéjant informuotumui ir sgmoningumui apie aplinkosaugines ir socialines problemas, per pastaruosius
desimtmecius keitési pasauliné jmoniy vieSosios atskaitomybés teikimo praktika. Jmoniy tvarumas verslo
sektoriuje émé jgauti svarbg devintajame deSimtmetyje dél didéjancio visuomenés susiriipinimo socialiniais ir
aplinkosaugos isStikiais. Suinteresuotosios $alys, jskaitant investuotojus, reguliavimo institucijas ir vartotojus,
pradéjo reikalauti i§ korporacijy daugiau skaidrumo ir atskaitomybés tvarumo klausimais. Europos Sajunga
émési aktyvios pozicijos, siekdama formalizuoti jmoniy tvarumo ataskaity teikimo procesus, pasitelkdama
jvairias teisines priemones ir standartus. Nuo 2025 m. ES pagal CSRD (Imoniy tvarumo ataskaity teikimo
direktyva) padidino tvarumo ataskaity reikalavimus ir i$plété direktyvos salygose nurodomy versly apréptj.
Sudétingéjantys ir privalomais tampantys teisés aktai veréia atidziau iSnagrinéti sistemas, kuriomis
vadovaujamasi, teikiant jmoniy tvarumo ataskaitas.

Prie$ nustatant grieztus ir standartizuotus atskaitomybés reglamentus, konsultacinés jmonés taikydavo ir
pristatydavo jmonéms jvairias ataskaity metodikas. Lyderiaujanéios organizacijos perémé daugelj Siy
iniciatyvy, daznai jtraukdamos visa §iy gairiy spektra, ypac tokiose pramonés Sakose kaip bankininkysté, kur
labai svarbu islaikyti gerg verslo reputacija (Latifah, Soewarno, 2023). Veiksminga tvarumo atskaitomybé yra
labai svarbi, siekiant uztikrinti jmoniy skaidruma, palyginamuma bei skatinant suinteresuoty $aliy pasitikéjima
jmonémis. Tvarumo ataskaitos taip pat leidzia jmonéms jvertinti sukeliama poveikj aplinkai ir visuomenei,
valdyti rizika ir pasinaudoti galimybémis, susijusiomis su poky¢iais tvarumo srityje. Taciau siekiant, kad tokia
atskaitomybé biity efektyvi ir reik§minga, biitina laikytis griezty, nuosekliy standarty ir teisés akty, leidzianciy
uztikrinti jmoniy veiklos palyginamuma ir patikimuma.

Galima i$skirti dvi moksliniy straipsniy, analizuojanciy tvarumo standarty taikyma jmonése, Kryptis: pirma,
diskusija apie vis stipréjantj ES reguliavima (Hummel, Jobst, 2024, Krivogorsky, 2024) bei, antra, tyrimai apie
tvarumo standarty naudojimo aspektus jmonése, siekiant surasti atsakyma — kaip tai padidina jmonés kuriamag
verte (Tirumala, Upadhyay, 2023; Manikas ir kt., 2021; Nazari, Poursoleyman, 2024; Escoto ir kt., 2022).
Moksliniuose straipsniuose yra svarstoma, ar jmonéms atsiperka tvarumo standarty jdiegimas (Tirumala,
Upadhyay, 2023; Manikas ir kt., 2021, Nazari, Poursoleyman, 2024). Tgsiant pastaraja tyrimy krypti,
straipsnyje keliami klausimai, kaip intensyviai skirtinguose sektoriuose yra jdiegti jvairiis tvarumo standartai
ir kokia standarty jvairové rinkoje?
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Straipsnio tikslas — i$analizuoti $iuo metu rinkoje taikomus tvarumo standartus, siekiant apzvelgti jy
taikyma skirtinguose sektoriuose. Tikslui pasiekti buvo iSsikelti du pagrindiniai tyrimo uZdaviniai: (1)
iSnagrinéti ir sistemingai aprasyti rinkoje esamus tvarumo standartus ir kitas tvarumo tiksly siekimo priemones,
padedancias jmonéms uztikrinti tvarumo atskaitomybe; (2) palyginti ES jmoniy naudojamy standarty
paplitima skirtinguose sektoriuose, remiantis ,,Bloomberg* duomeny bazés duomenimis.

Straipsnyje nagriné¢jamas tyrimo objektas — Europos Sajungoje skirtinguose sektoriuose taikomi tvarumo
standartai.

Tyrimo metodai: mokslinés literatiiros analizé ir sisteminimas, statistinis duomeny apdorojimas ir
vizualinis atvaizdavimas, duomeny apibendrinimas ir i$vados.

Mokslinés literatiiros $altiniy apZvalga

Straipsniuose, tyrinéjanciuose tvarumo atskaitomybe, pabréziama dvejopa tvarumo ataskaity teikimo nauda
jmonéms. Viena vertus, $ios ataskaitos padeda jmonéms jvertinti jy veiklos rezultatus, galimas rizikas, padeda
nusistatyti tikslus ir uzdavinius, pritraukti investicijy, sumazinti kastus, padidinti efektyvuma, priimti
duomenimis grjstus sprendimus, taip pat gali padidinti pardavimus. Kita vertus, tvarumo ataskaitos turi jtakos
jmoniy reputacijai, padeda kurti pasitikéjima, patikimuma, gali turéti jtakos klienty lojalumo augimui.

Tarptautinés buhalteriy federacijos (IFAC) lyginamosios analizés tyrime (2024) nagrinéjama, kokiu mastu
imonés teikia tvarumo ataskaitas ir gauna patikinimag dél savo jmonés tvarumo atskleidimo, kokie uztikrinimo
standartai yra naudojami ir kurios jmonés teikia uztikrinimo paslaugas.

Krivogorsky straipsnyje (2024) i$samiai analizuojamos dvi ZymiOs tvarumo atskaitomybés metody
sistemos — Tarptautiné tvarumo standarty valdyba (ISSB) ir Europos finansinés atskaitomybés patariamoji
Hummel ir Jobsto (2024) pateikta issami ES reglamenty analizé sistemingai apraso direktyva ir dokumentus,
susijusius su tvarig atskaitomybe reglamentuojanciais teisés aktais.

Tirumalos ir Upadhyay (2023) atliktame tyrime analizuojama tvarumo atskaitomybé nekilnojamojo turto
sektoriuje, naudojant Pasaulinés atskaitingumo iniciatyvos (GRI) standartus. Tyrimo i§vados parodé, kad daug
démesio skiriama iSmetamiems terSalams ir energijai, taiau mazai — biologinei jvairovei, naudojamoms
medZziagoms ir tiekéjy aplinkosauginiams vertinimams. Tyrimo metu nebuvo nustatytas reikSmingas rysys tarp
aplinkosaugos informacijos atskleidimo ir finansiniy jmoniy rezultaty. Tuo tarpu Manikaso ir kt. (2021)
atliktas tyrimas 2 223 JAV jmonése, prieSingai, parodé, kad jmonés, taikan¢ios Tvarumo apskaitos standarty
valdybos rekomendacijas, demonstruoja geresnius finansinius rezultatus. Atliekant tokio pobtidZzio tyrima,
buvo taikomas regresinés analizés metodas (Manikas ir kt., 2021). Zhengas ir kt. (2024) iStyré Standartizuoty
tvarumo apskaitos standarty tarybos (SASB) ataskaity poveikj analitiky rekomendacijoms. I§vados atskleidé,
kad SASB ataskaitas rengiancios jmonés gauna palankesnes rekomendacijas, ypac¢ tos, kuriy tvarumo reitingai,
lyginant su analogiikomis jmonémis, yra aukstesni. Siame tyrime autoriai analizavo JAV bendroviy duomenis,
skirstydami jas j tvarumo apskaitos standarty tarybos ataskaitas teikiancias bendroves ir ataskaity neteikiancias
bendroves. Escoto ir kt. (2022) tyrime nagrinéjamos mazy ir vidutiniy versly (SME) tvarumo ataskaitos.
Analizuojant skirtingus duomeny S$altinius, paaiSkéjo, jog tvarumo standartai gali padéti maziems ir
vidutiniams gamintojams aktyviau jsitraukti j tvary vystymasi, 0 tai Sumazina rizika, susijusig su esamos verslo
veiklos praktikos keitimu (Escoto ir kt., 2022). Horisch ir kt. (2020) tyrime pabréziama, kad skirtingos
suinteresuotosios Salys daznai turi skirtingus liokesCius, susijusius su vertybiy, j kurias turéty buti
atsizvelgiama, teikiant tvarumo ataskaitas, riiSimis. Tai rodo, kad daugelis suinteresuotyjy Saliy mano, jog
dabartiniai darnaus vystymosi rezultaty matavimo ir vertinimo metodai neatitinka konkreciy jy poreikiy.

Kita tvarius standartus nagrinéjanc¢iy Straipsniy grupé apima skaitmeniniy galimybiy, tokiy kaip bloky
grandiné, dirbtinis intelektas ir kt., taikyma tvarumo procesy tobulinimui (Sharma, Villanyi, 2022; Zheng ir
kt., 2023; Nazari, Poursoleyman, 2024). Tyrime iSnagrinéta literatira Sistemingai apibendrinta Zemiau
pateiktoje lenteléje (Zr. 1 lentele).

1 lentelé. Tvarumo standarty nagrinéjimo kryptys moksliniuose straipsniuose (sudaryta autoriy)

Straipsnio analizés kryptis Autorius (metai)
Tvarumo reguliavimo aspektai g%?;;el ir Jobst (2024); Krivogorsky
Suinteresuotyjy Saliy jtaka, pasirenkant tvarumo kryptis bei tvarumo Hummel ir Jobst (2024); Horisch ir kt.
standarty diegima (2020)
Idiegty standarty ir finansiniy rezultaty sarysis Iti.ﬂ(lgggil)ir Upadhyay (2023); Manikas ir
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Straipsnio analizés kryptis Autorius (metai)
Idiegty standarty ir tvarumo procesy efektyvumo sarysis Escoto ir kt. (2022); Yoon ir kt. (2024)

Naujy jrankiy taikymas tvarumo procesuose Sharma ir Villanyi (2022); Suta (2023)

Atlikus mokslinés literatiiros apzvalga, tyrime buvo iskelti klausimai — kaip intensyviai ir kokius tvarumo
standartus yra jsidiege skirtingi sektoriai bei ar tik pelningesnés industrijos aktyviai diegiasi tvarumo
standartus? | siuos klausimus ir bus bandoma atsakyti analitinéje straipsnio dalyje.

Tyrimo metodika

Mokslinés literattros analizei ir tyrimo tikslui pasiekti buvo pasitelkti informaciniai Saltiniai i§ ,,Web of
Science®, ,,Science Direct* duomeny baziy, tyrimy lauka apribojant raktiniais Zodziais — sustainable standards
ir tyrimui aktualiomis sferomis: verslas, verslo finansai, apskaita, valdymas. ES isleisti tvarumo standartai
buvo analizuoti atskirai, pirmojoje standarty apZvalgos skyriaus dalyje. Rinkoje egzistuojanéiy ir jmoniy
ataskaitose taikomy tvarumo standarty sisteminimas buvo vykdomas naudojantis internetine paie$ka ir
apibendrintai pateikiamas antrojoje standarty apzvalgos skyriaus dalyje.

ISanalizavus ir metodologiSkai apibendrinus literatiiros $altinius, statistinio tyrimo dalyje buvo naudojama
,.Bloomberg“ duomeny bazé. Sioje bazéje buvo surinkti jmoniy, taikandiy standartus, duomenys pagal
skirtingus sektorius, gauti duomenys buvo apdoroti ir vizualiai atvaizduoti tyrime.

Taikomy tvarumo standartuy apzZvalga
ES privalomi Europos tvarumo atskaitomybés standartai

Europos tvarumo atskaitomybés standartai (ETAS) — tai standarty rinkinys, parengtas siekiant uztikrinti ES
veikiangiy versly nuosekly ir skaidry informacijos apie tvaruma teikima. Sie standartai yra platesnés sistemos,
nustatytos Imoniy tvarumo atskaitomybés direktyvos (Europos Komisija, 2023), dalis. ETAS privalomas
visoms ES veikian¢ioms dideléms bendrovéms. ETAS standartuose nurodoma, kokia informacija jmonés turi
pateikti apie sukeliamg reik§mingg poveikj, rizikas ir galimybes, susijusias su aplinkosauginiais, socialiniais
ir verslo valdymo klausimais. Pateikta informacija suteikia galimybe suinteresuotoms Salims geriau suprasti
jmonés sukeliama reikSmingg poveikj zmonéms, aplinkai ir tvarumo klausimy poveikj jmonés veiklos
pokyciams, rezultatams ir buklei (Europos Komisija, 2023).

ETAS apima tris skirtingas kategorijos:

o kompleksiniai horizontalieji (bendrieji) standartai;
e teminiai (aplinkosaugos, socialiniai ir valdymo) standartai;
o konkretiems sektoriams skirti standartai.

Horizontalieji ir teminiai standartai taikomi visoms jmonéms, nepriklausomai nuo to, kuriame sektoriuje
vykdoma jmoniy veikla. Horizontalieji standartai taip pat taikomi tvarumo klausimames, jtrauktiems j teminius
ir konkre¢iam sektoriui taikomus standartus. Jiems priskiriami 2 standartai:

1. ETAS ,,Bendrieji reikalavimai‘;
2. ETAS ,,Bendroji atskleistina informacija“.

Pirmajame ETAS pateikiama standarty struktiira, jy parengimo tvarka, pagrindinés sgvokos ir nustatomi
bendrieji su tvarumu susijusios informacijos parengimo ir pateikimo reikalavimai. Antrajame ETAS nustatyti
bendro lygmens informacijos atskleidimo reikalavimai reik§mingais tvarumo klausimais, susijusiais su verslo
valdymu, strategija, poveikio, riziky ir galimybiy valdymu, rodikliais ir uzdaviniais.

Teminiai standartai taikomi tvarumo temos atskleidimui, jie suskirstyti pagal temas ir potemes. Juose gali
biiti nurodyti konkretiis papildomi reikalavimai. Siai standarty grupei priskiriami (Kubilius, 2024):

1. aplinkos standartai — E1 ETAS ,,Klimato kaita®“, E2 ETAS ,, TarSa*, E3 ETAS ,,Vanduo ir jury istekliai,

E4 ETAS ,,Biologiné jvairové ir ekosistemos®, ES ETAS ,,Istekliy naudojimas ir Ziediné ekonomika“;

2. socialiniai — S1 ETAS ,Sava darbo jéga“, S2 ETAS ,Vertés grandinés darbuotojai“, S3 ETAS

»Paveikiamos bendruomenés®, S4 ETAS ,,Vartotojai ir galutiniai naudotojai®,

3. valdymo — G1 ETAS ,,Verslo etika®.

Konkre¢iam sektoriui skirti standartai vienodai taikomi visoms tame sektoriuje veikla vykdancioms
imonéms. Siuose standartuose aptariamas poveikis, rizika ir galimybeés, kurie gali biti reik§mingi visiems tam
tikro sektoriaus subjektams ir kuriy neapima arba nepakankamai atliepia teminiai standartai. Imoniy teikiamy
tvarumo ataskaity ataskaitinis laikotarpis turi sutapti su jy finansiniy ataskaity ataskaitiniu laikotarpiu.
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Anot Kubiliaus (2024), pagal ETAS aplinkos apsaugos srityje turi biti teikiama informacija apie energijos
suvartojima, Siltnamio efektg sukelian¢iy dujy emisijg ir mazinimo tikslus; socialinés aplinkos srityje — informacija
apie vidutinj darbuotojy mokymo valandy skaiciy, darbo uzmokescio skirtumus, darbuotojy, uzdirban¢iy maziau
nei teisingas darbo uzmokestis, procentg ir skai¢iavimo metodologija; valdymo srityje — pateikiami aprasai, susij¢
su neteisétos veiklos nustatymu, pranesimu ir politika, korupcijos prevencijos ir nustatymo procediiromis, politinio
lobizmo procediiromis, saskaity faktiiry apmokéjimo vidutiniu laiku ir standartinémis mokéjimo salygomis.
Informacija pagal konkreCiam sektoriui taikomus ETAS turi biiti sugrupuota pagal atskaitomybés sritis ir, kai
taikoma, pagal tvarumo tema. Ji turi biti pateikiama kartu su informacija, kurig reikalaujama atskleisti pagal 2-3jj
ETAS ir atitinkamus teminius ETAS (Europos Komisija, 2023).

Siekiant padéti jgyvendinti su tvarumu susijusios Finansinés informacijos atskleidimo reglamenta, Europos
Komisija priémé ir techninius reguliavimo standartus (TRS), kuriuose pateikiamos iSsamios taisyklés ir
reikalavimai, susij¢ su reglamente nustatytu informacijos pateikimu. Juose aprasytos konkrecios gairés, kaip
igyvendinti Tvaraus finansavimo informacijos atskleidimo reglamento (SFDR) nustatytus informacijos
atskleidimo jpareigojimus, uztikrinant jvairiy finansiniy produkty nuoseklumg ir palyginamumg. Reguliavimo
techniniai standartai (TRS) yra teisiskai privalomi, t. y. finansy jstaigos privalo jy laikytis.

Rinkoje si@lomi tvarumo standartai

Iki ES standarty paskelbimo pagrindiniai isleisti standartai tvarumo klausimais buvo: Tarptautiniai
finansinés atskaitomybés tvarumo atskleidimo standartai (TFAS), Tvarumo apskaitos standarty tarybos
standartai (SASB) ir Integruotos atskaitomybés standartai. TFAS standartai ir SASB sistema yra viena kitg
papildanc¢ios priemonés. Pirmuosiuose standartuose (TFAS) nurodomos su jvairiais sektoriais susijusios
informacijos atskleidimo priemonés ir rodikliai, o antruosiuose (SASB) pateikiamos ataskaitos struktiiros ir
turinio gairés. Kita vertus, integruota atskaitomyb¢, kurig lemia integruotas mastymas, skatina susieta, glausta,
holisting ir strategiSkai tikslingg tvarumo komunikacijg. SASB, remiama tokiy organizacijy kaip ,,Bloomberg*,
Rokfelerio fondas, ,,Deloitte”, ,,Ernst & Young®, ,,PricewaterhouseCoopers* ir ,,Ford Foundation®, parengé
iS§samy aplinkosaugos, socialiniy ir valdymo (ESG) rodikliy vertinimo ir ataskaity teikimo standarty rinkinj.
Galutiné Tvarumo apskaitos standarty tarybos (SASB) 77 konkre¢ioms pramonés Sakoms skirty standarty
versija buvo paskelbta 2018 m. pabaigoje.

Europos Sgjungoje jmonés gali naudotis jvairiais tvarumo standartais ir sistemomis, kuriomis vadovaujasi,
vykdydamos aplinkosaugos, socialing ir valdymo praktika bei teikdamos ataskaitas. Sie standartai padeda
organizacijoms didinti skaidruma, atskaitomybe ir tvarumo veiklos rezultatus. Pagrindiniy standarty, esanciy
rinkoje, sarasas pateiktas lenteléje (10.5281/zenodo.15206002).

Tarptautinés buhalteriy federacijos (IFAC) (2024) tyrime nurodoma, kad tarptautiniu mastu pripazintus
standartus tvarumo informacijai atskleisti 2022 m. naudojo 87 proc. jmoniy.

Daugelyje minéty standarty pateikiamos specialios rekomendacijos, pritaikytos skirtingiems sektoriams.
Pavyzdziui, Tvarumo apskaitos standarty tarybos standartuose pateikiamos konkreCioms pramonés Sakoms
skirtos informacijos atskleidimo gairés, orientuotos j finansiskai reik§mingus tvarumo klausimus. Pasaulinés
ataskaity teikimo iniciatyvos sektoriniuose standartuose aptariami pagrindiniai konkreciy sektoriy poveikio ir
tvarumo klausimai. Pavyzdziui, | naftos ir dujy sektoriaus standartg jtrauktos gairés, kaip teikti informacijg apie
Siai pramonés Sakai ypa¢ aktualius naftos iSsiliejimo, Siltnamio efekta sukelianc¢iy dujy iSmetimo ir poveikio
bendruomenei klausimus. Rinkoje yra standarty, specialiai skirty tik vieno sektoriaus problemoms spresti. Jiros
priezitiros tarybos sertifikavimo sistema nustato tvarios zvejybos standartus, kuriais sickiama uzkirsti kelig
pernelyg intensyviai zvejybai ir i$saugoti jiry / vandenyny biologing jvairove. Juo vertinama zvejybos valdymo
praktika, priegauda ir poveikis aplinkai, juo pla¢iai naudojasi jury gérybiy bendrovés ir mazmenininkai.

Jei pagal Jmoniy tvarumo atskaitomybés direktyvg (CSRD) jmoné privalo taikyti Europos tvarumo
atskaitomybés standartus (ETAS), jai gali prireikti arba neprireikti papildomy standarty, atsizvelgiant j
konkrecios jmonés veiklos aplinkybes.

Europos Sgjungoje veikian¢iy jmoniy pagrindinis tikslas — laikytis bendry ES tvarumo standarty. Véliau,
jgyvendinant papildomus standartus, jmonés turéty atsizvelgti j konkretaus sektoriaus ypatumus, taip pat j savo
unikalig verslo rizikg ir i§§tikius.
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»Bloomberg“ jmoniy naudojamy standarty apivalga

Nagringjant rinkoje esancius tvarumo standartus, buvo pastebéti skirtumai tarp skirtinguose sektoriuose
veikian¢iy jmoniy. 1 paveiksle parodytas tvarumo standarty paplitimas tarp ES veikianciy jmoniy, suskirstyty
pagal sektorius. Tvarumo standarty ir sistemy pasirinkimas jmonei priklauso nuo jvairiy veiksniy, pavyzdziui,
jmonés dydzio, sektoriaus, geografinio poveikio, reguliavimo aplinkos ir tvarumo tiksly.
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Imoniy skaicius sektoriuje e=@ePR] eom@uee TNFD o=@ UN GLOBAL COMPACT SIGNATORY? es@uus TCEFD o=@ GRI

1 pav. Tvarumo standarty naudojimo pasiskirstymas tarp ES jmoniy, suskirstyty pagal sektorius
(sudaryta autoriy, remiantis ,,Bloomberg Data“, 2025)

Stulpelinéje diagramoje parodytas tvarumo ataskaity teikimo mechanizmy pasiskirstymas jvairiuose
pramonés Ssektoriuose, 0 atitinkamoje pramonés $akoje jgyvendinamy tvarumo standarty mastas pazymétas
spalvotais taskais, t. y. taSkai diagramoje zymi, kiek kiekvieno sektoriaus jmoniy naudojasi konkre¢iomis
rinkoje siilomomis tvarumo atskaitingumo sistemomis. Analizuotos ,,.Bloomberg* tikio $akos apima rySiy
paslaugas, ne pirmo bitinumo prekes ir paslaugas, pagrindines vartojimo prekes, energetika, finansus,
sveikatos priezilirg, pramong, informacines technologijas, zaliavy gamyba ir apdirbima, nekilnojamajj turtg ir
komunalines paslaugas. Vienuolika pramonés sektoriy buvo analizuojami pagal jmonése diegiamy tvarumo
standarty tipus. Diagramoje stulpeliy aukstis atspindi kiekvienoje pramonés Sakoje veikian¢iy ES jmoniy
skaic¢iy. Diagramoje pavaizduotas penkiy skirtingy tvarumo standarty: PRI (Principles for Responsible
Investment), TNFD (Taskforce on Nature-related Financial Disclosures), JT pasaulinio susitarimo (UNGC),
TCFD (The Task Force on Climate-related Financial Disclosures), GRI (Global Reporting Initiative),
naudojimas ES jmonése.

Galima pastebéti, kad Su klimatu susijusios finansinés informacijos atskleidimo darbo grupés (TCFD)
gairés buvo populiariausios, jomis vadovavosi daugiausia jmoniy, ta¢iau TCFD §iuo metu nebeveikia. 2023 m.
spalio 12 d. ji paskelbé savo galuting ataskaitg, oficialiai baige savo veiklg ir perdavé steb¢jima Tarptautines
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finansinés atskaitomybeés standarty fondui. Nors TCFD nebeveikia, jos rekomendacijos dél su klimatu susijusiy
finansiniy atskleidimy iSlieka reik§mingos.

Antroje vietoje pagal naudojamy standarty paplitimg — JT pasaulinis susitarimas (UNGC), treciojoje —
Pasauliné atskaitingumo iniciatyva (GRI). Ketvirtoje — Su gamta susijusios finansinés informacijos atskleidimo
darbo grupé (TNFD), parengusi informacijos atskleidimo rekomendacijy ir gairiy rinkinj, skatinantj versla
jvertinti, teikti ataskaitas ir imtis veiksmy dél jy priklausomybés, poveikio, rizikos ir galimybiy.

Aktyviausiai skirtingus tvarumo standartus taiko pramonés ir finansy sektoriai —tai yra ir didziausi sektoriai
pagal veikian¢iy jmoniy skaiciy. Finansy sektoriuje iSsiskiria PRI standarty naudojimas, nes §ie principai
reguliuoja tvary investavima, kituose sektoriuose jie beveik netaikomi (tik pramonés ir ne pirmo butinumo
prekiy / paslaugy sektoriuose po vieng jmong naudojasi PRI), bei daznesnis TNFD gairiy taikymas, nes §is
susitarimas taip pat reglamentuoja finansiniy susitarimy tvarumg. Kituose sektoriuose naudojamy standarty
taikymas daugiausiai pasiskirsto pagal bendraja tendencija. NeZymiai iSsiskiria rySio paslaugy, energetikos, I'T
ir komunaliniy paslaugy sektoriuose daugiau nei pagal vidurkj taikomi JT pasauliniai susitarimai. Taigi $i
statistiné duomeny vizualizacija parodo ir bendra jsipareigojimo siekti tvarumo situacija, ir konkreciuose
sektoriuose skiriama démesj tvarumo rodikliams.

Rekomendacijos ir gairés leidzia jmonéms integruoti gamta | finansiniy sprendimy priémimg. 2025 m.
sausio mén. TNFD isleido antrgja sektoriy gairiy dalj, skirta tokiems sektoriams kaip apranga, tekstilé ir
avalyné, gérimai, statybinés medziagos, inzinerija, statyba ir nekilnojamasis turtas.

ISvados

1. Nuo Brundtlando ataskaitos ,,Miisy bendra ateitis* (1987) paskelbimo tvarumo koncepcija vystosi dviem
kryptimis — pirma, stipréjanciu reguliavimu, antra, rinkoje sitilomy tvarumo konsultacijy ir atskaitomybés
priemoniy pasitila. Europos Sajungoje besikei¢ianti reglamentavimo aplinka, kurig lemia tokios direktyvos
kaip CSRD, taksonomija bei besiformuojanti ESRS, tvarumo procesus vis labiau formalizuoja. Jau daugiau
nei tris deSimtmecius rinkoje yra sitilomi standartai ir priemonés, kuriuos jmonés pasirenka savanoriskai,
siekdamos kurti ir tobulinti esamus procesus, vadovaujantis tvarumo principais. Straipsnyje iSrinkta dvylika
Siuo metu rinkoje taikomy jrankiy. Tyrimas parod¢, jog, ,.Bloomberg* duomenimis, populiariausi yra Su
klimatu susijusios finansinés informacijos atskleidimo darbo grupés (TCFD) gairés, JT pasaulinis
susitarimas bei Pasauliné atskaitingumo iniciatyva (GRI).

2. Analizuojant skirtingy pramonés sektoriy jsitraukimo ir investicijy i tvarumg lygj, buvo pastebéta, kad nuo
pramonés sektoriaus dydzio tiesiogiai nepriklauso verslo veikloje integruojamy tvarumo priemoniy mastas.
Daugiausia skirtingy tvarumo standarty taiko finansy sektorius (nors pagal jmoniy skaiciy sektoriuje yra
antrasis). Pozityviai i$siskiria energetikos, zaliavy gavybos ir apdirbimo bei komunaliniy paslaugy
sektoriai. Atlikus tyrimg, taip pat buvo pastebéta, kad didziosios jmonés naudoja po kelis instrumentus,
siekdamos ne tik keisti procesus ir kompleksiskai vystytis tvarumo linkme, taciau Kartu ir gerinant savo
verslo reputacija. Si tendencija ypa¢ matoma finansy sektoriaus jmoniy veiklose — jy tvariy ataskaity analizé
taip pat parodo, kad Sios jmonés investuoja, nes tai yra jy jmoniy gero jvaizdzio dalis (Lapinskiené,
Danilevi¢ieng, (2023); Lapinskiené ir kt. (2023)).

Diskusija ir ateities tyrimai

Tvarumo (aplinkos, socialinio ir valdymo srityse) diegimas, procesy papildymas ir modifikavimas yra daug
uztikrina standartizavima ir palengvina Siy procesy valdyma, auditavimg. Taciau kyla klausimas, ar vien ES
reguliavimo priemoniy pakaks ir kiek rinkoje isliks tvarumo standartus sitilan¢iy jmoniy. Anksciau jdiegti
standartai turéty zenkliai palengvinti reguliavimo vykdyma, tod¢l didziosios jmonés jau nuo pat pradziy
stengiasi remtis jvairiomis priemonémis. Didziausi i$Suikiai laukia maZesniy jmoniy, kurios j $iuos procesus
neinvestavo. Esant sudétingai geopolitinei situacijai, ES komisija rengia palengvinimus jmonéms, kad tvarumo
reikalavimai nesumazinty jy konkurencingumo tarptautiniu mastu.
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SUSTAINABILITY STANDARDS IN THE EUROPEAN UNION: MANDATORY REQUIREMENTS AND
VOLUNTARY INITIATIVES

Summary

Voluntary efforts to develop a global sustainability reporting framework are routinely based on the work of five major
international organisations and standard-setters, i.e., the Climate Disclosure Project (CDP), the International
Sustainability Standards Board (ISSB, formerly and informally the Initiatives), the Global Reporting Initiative (GRI), the
International Integrated Reporting Council (IIRC), and the Sustainability Accounting Standards Board (SASB). These
organisations have long developed individual methodologies and standards. In recent years, regulatory initiatives that
promote a shift from voluntary to mandatory sustainability reporting, particularly in the European Union, have become
increasingly important. The academic literature has identified several strands of analysis. One strand of research focuses
on the analysis of companies’ financial data, highlighting the relationship between those that have implemented
sustainability standards and those that have not. Another strand explores the opinions of the experts auditing companies
that have adopted different approaches to implementing these standards. The paper aims to discuss the sustainability
standards currently applied in the market to provide an overview of their prevalence in different sectors. To achieve this,
two main objectives were formulated: to map the sustainability standards and other tools available on the market to help
companies achieve their sustainability objectives and compare the prevalence of the adoption of standards by EU
companies in different sectors based on data from the Bloomberg Database. The analytical part of the paper provides an
analysis of the standards and benchmarks available on the market by industry sector. According to Bloomberg, the most
commonly used guidelines are the Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD), the Global Reporting
Initiative (GRI), and the Task Force on Nature-related Financial Disclosures (TNFD). Large leading companies for whom
sustainability reporting is also a mark of high reputation try to implement as many initiatives as possible.
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